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RAPPORT FINANCIER ET RAPPORT D’ACTIVITES SEMESTRIEL S

. Attestation de 'émetteur

« Jatteste, a ma connaissance, que les comptesaal®@1 janvier 2017, présentés dans le rapport
financier qui suit, sont établis conformément aarmes comptables applicables et donnent une image
fidele du patrimoine, de la situation financieredatrésultat de 'ensemble des entreprises congprise
dans la consolidation et que le rapport semegttigttivité présente un tableau fidéle des évenesnent
importants survenus pendant les six premiers nmol&gercice, de leur incidence sur les comptes, de
principales transactions entre parties liées aiusine description des principaux risques et des
principales incertitudes pour les six mois restaet§exercice.»

Colomiers, le 2 mai 2017

Alain DI CRESCENZO
Président Directeur Général
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[I. Comptes consolidés semestriels

A. Etat de situation financiere

Actif (en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janvier 2016 31 juillet 2016
(6 mois) (6 mois) (12 mois)
Ecarts d’acquisition (Note 4) 2777 2878 2777
Immobilisations incorporelles (Note 5) 352 400 380
Immobilisations corporelles (Note 6) 1128 1109 1125
Impéts différés actifs (Note 20) 834 1035 837
Titres mis en équivalence (Note 7) 388 315 424
Autres actifs non courants (Note 8) 181 196 118
Total actifs non courants 5 660 5933 5725
Clients et comptes rattachés (Note 9) 10 664 9 370 7 404
Créances d'impodts (Note 10) 1930 1548 2 258
Autres actifs courants (Note 11) 1501 1334 1459
Trésorerie et équivalents de trésorerie (Note 12) 30 063 31668 33944
Total actifs courants 44 158 43920 45 065
Total actif 49 818 49 853 50 790
Passif (en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janvier 2016 31 juillet 2016
(6 mois) (6 mois) (12 mois)
Capital (Note 13) 5497 5497 5497
Primes liées au capital 1911 1911 1911
Réserves consolidées 21136 23 304 23189
Résultat de I'exercice 2781 2853 5489
Total des capitaux propres du Groupe 31325 683 5 36 086
Intéréts minoritaires 417 444 449
Total Capitaux propres 31742 34 009 36 535
Participation des salariés 170 157 344
Avantages au personnel (Note 14) 1362 1253 2841
Dettes financiéres — part a long terme (Note 15) 00 3 368 337
Dettes financiéres — dividendes & verser 2 030 4201 -
Impéts différés passifs (Note 20) 52 52 52
Autres passifs non courants (Note 17) 413 343 413
Total passifs non courants 4 327 3593 2430
Dettes fournisseurs 746 730 716
Personnel et comptes rattachés 2613 2 527 1825
Taxes sur le chiffre d’affaires 1938 1680 43D
Produits constatés d’avance (Note 18) 7 518 P 57 6 441
Autres dettes : part a court terme 60 239 81
Dettes d'impots 494 133 267
Charges a payer et autres passifs courants 380 9 36 372
Total passif courants 13749 12 251 11825
Total passif 49 818 49 853 50 790
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B. Compte de résultat consolidé

(en milliers d’euros)

31 janvier 2017

31 janvier 2016 31 juillet 2016

(6 mois) (6 mois) (12 mois)
Chiffre d’affaires (Note 19) 13 847 13444 28118
Autres produits d’exploitation 486 709 1261
Produits des activités ordinaires 14 333 14 153 29 379
Achats et autres services externes (3192) 43 09 (6 237)
Charges de personnel (7 030) (6 903) (14 688)
Impots et taxes (248) (246) (443)
Dotations aux amortissements et provisions (190) (209) (606)
Autres charges d’exploitation nettes 4 (23) (56)
Charges d’exploitation (10 656) (10 475) (22 030)
Résultat opérationnel courant 3677 3678 7 349
Plus-value sur titres -- - --
Perte de valeur sur actifs non courants -- - --
Résultat opérationnel 3677 3678 7 349
Codt de I'endettement financier net (Note 23) 191 193 380
Produits financiers (Note 23) 13 78 37
Charges financiéres (Note 23) (6) (127) (43)
Résultat financier (Note 23) 198 144 374
Résultat de I'ensemble consolidé avant impots 753 8 3822 7723
Impdts exigibles et différés (Note 20) (1 065) 951) (2 213)
QP de résultat du aux résultats des sociétés associ (35) (1) (2)
Résultat net de 'ensemble consolidé 2775 2870 5512
attribuable aux :
propriétaires de la Société 2781 2 853 5489
intéréts minoritaires (6) 17 23
Nombre d’actions aprés déduction des actions psopre 1353525 1420841 1418 499
portées en diminution des capitaux propres
Résultat par action (Note 13) 2,0 2,0 3,87
Résultat dilué par action (Note 13) 2,1 2,0 3,87
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C. Etat du résultat global

(en millions d’euros) 31 janvier 2017 31 janvier 201€ 31 juillet
(6 mois) (6 mois) 2016
(12 mois)
Ecarts de change résultant des activités a I'étrang 38 (134) (110)
Profits (pertes) actuariels sur IDR avec effet ID (13) 42 61
Autres (4) 1 --
Produits et charges comptabilisés directement pitate propres 21 (91) (49)
Résultat de la période 2775 2870 5512
Total des produits et charges comptabilisés aeidiérla période 2796 2779 5 463
Attribuables aux :
- porteurs de capitaux propres de la Société 2781 2762 5441
- Intéréts minoritaires 15 17 22
Total des produits et charges comptabilisés aeidiérla période 2796 2779 5463
D. Tableau de variation des capitaux propres
Capitaux propres Capital et Ecarts de Réserves Capitaux Participations Capitaux
(en milliers d’euros) primes conversion consolidées  propres ne donnant  propres
d’émission y compris - part du pas le consolidés
résultat Groupe - contrble
Capitaux propres au 31 juillet 14 7 408 (36) 21 066 28 438 389 28 827
Distribution de dividendes (128 (1 280) (29) (1 309)
Produits et charges enregistré(e)s au 85 5160 5245 76 5321
titre de la période
Impact retraitement sur actions (27) (27) -- (27)
propres
Impact annulation des PV sur cession 4) (4) - (4)
d’actions propres
Capitaux propres au 31 juillet 15 7 408 49 24 915 32 372 436 32 808
Distribution de dividendes (1420 (1 420) (29) (1 449)
Produits et charges enregistré(e)s au (110) 5551 5441 2 5 463
titre de la période
Impact retraitement sur actions (295) (295) -- (295)
propres
Impact annulation des PV sur cession 8 8 -- 8
d’actions propres
Autres 20 19
Capitaux propres au 31 juillet 16 7 408 (61) 28 759 36 106 429 36 535
Distribution de dividendes (2 031 (2 031) (27) (2 058)
Produits et charges enregistré(e)s au 36 2746 2781 (15) 2796
titre de la période
Impact retraitement sur actions (5 557) (5 557) -- (5 557)
propres
Impact annulation des PV sur cession 26 26 -- 26
d’actions propres
Autres - - --
Capitaux propres au 31 janvier 17 7 408 (25) 23943 31 325 417 31742
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E. Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en milliers d’euros) 31 janvier 31 janvier 31 juillet
2017 2016 2016

Flux de trésorerie générés par I'activité :
Résultat net part du Groupe 2781 2 853 5489
Autres charges et produits sans impact sur lareésc

Part des participations ne donnant pas le contréle -- 1 22

Amortissements et provisions nettes des reprises 215 227 607

Imp6ts différés -
QP dans le résultat et dividendes recus des sedwEE 35 2)
Elimination des Plus-value de cession (12) (13) 12
Variation des actifs et passifs courants : (1204 (1 228) (73)
Flux net de trésorerie générés par I'activité 581 1840 6 031
Acquisition d'immobilisations incorporelles et corglles (131) (222) (375)
Cessions d'immobilisations corporelles -- -- 13
Acquisition des immobilisations financieres -- 1) ( 1)
Cessions des immobilisations financiéres - 11 13
Trésorerie sur variation de périmétre -- -- -
Flux net de trésorerie générés par les opérations (131) (212) (350)
d’investissement
Dividendes versés (28) -- (1 450)
Contractions d’emprunts 82 9 -
Remboursements d’emprunts (138) 77 (263)
Rachat d’actions propres (5531) (129) (287)
Autres dont avances remboursables -- 4
Flux net de trésorerie générés par les opératiens d (5 615) (297) (1 996)
financement
Variation de trésorerie brute (3931) 1431 3685
Incidences des variations de taux de change 50 28) (1 (96)
Augmentation (diminution) de la trésorerie (3881) 1303 3 589
Trésorerie en début d’exercice 33944 30 355 30 355
Trésorerie en fin d’exercice 30 063 31658 33 944
Variation de trésorerie nette (3 881) 1 303 3 589
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F. Annexe aux comptes semestriels consolidés

Les comptes semestriels clos au 31 janvier 201 7aint'objet d'une revue limitée de la part des
Commissaires aux comptes de la Société IGE+XAMee® arrétés par le Conseil d’Administration
en date du 28 mars 2017.

Note 1. — Description des activités du Groupe

Le Groupe IGE+XAQO est un éditeur de logiciels qongoit, développe et vend des logiciels de
Conception Assistée par Ordinateur destinés a &ddndustriels a concevoir et a maintenir laipart
électrique des processus de production et des ipgdahis (CAO électrique).

IGE+XAO a béti une gamme de logiciels de CAO Elgci destinée a tous les industriels.

Outre le développement et la vente de logicielsGleupe réalise des prestations de services,
d’assistance et de formation auprés de ses clients.

Les titres d’'IGE+XAO sont cotés sur Euronext PariS8ompartiment C.
Note 2. — Evénements significatifs de la période et évémasgost-clture

Evénements significatifs de |la période

Au cours du ¥ semestre 2016/2017, IGE+XAO SA a procédé, damsdiee de son programme de
rachat d'actions, au rachat de 64 495 actions psopour un montant total de 5 467 612 euros et avec
pour objectif & terme I'annulation. Au 31 janvi€1Z, les actions auto-détenues représentent 5,2% du
capital social de la société.

La filiale indienne IGE+XAO INDIA PRIVATE LIMITED aété créée le 19 décembre 2016.

Evénements importants survenus depuis la datedtigelde la période

La filiale indienne est entrée en activité débutl 2017.

Note 3. — Principes comptables et base de préparationtdessfinanciers
Les principes et méthodes comptables adoptés dasngtats financiers consolidés semestriels au
31 janvier 2017 sont identiques a ceux utiliséssdag états financiers consolidés établis au 3ikgui
2016.

Note 4. — Ecarts d’acquisition

lls s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) IGE IGE+XAO CAE IGE+XAO PROSYST Autres Total
SA  Netherlands Development  Nordic
Valeurs nettes au 31 juillet14 462 111 231 1279 852 18 2 953
Acquisitions - - - - (75) -- (75)

Dépréciation de la période - - - - - - -
Effet de conversion - -

Valeurs nettes au 31 juillet 15 462 111 231 1279 777 18 2878

Acquisitions - - - - - - _
Dépréciation de la période -- -- -- - (101) - (101)
Effet de conversion -- -- - - - - -
Valeurs nettes au 31 juillet 16 462 111 231 1279 676 18 2777
Acquisitions - - - - - - -

Dépréciation de la période - - - - - - -
Effet de conversion - - -

Valeurs nettes au 31 janvier 17 462 111 231 1279 676 18 2777
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Les tests effectués au titre de la norme IAS 36éprBciation des actifs immobilisés » ont mis en
évidence une perte de valeur de I'écart d’acquisise rapportant a la filiale Prosyst au 31 juillet
2016. Une provision pour dépréciation de I'écaatquisition a ainsi été constatée a cette dateyour

montant de 100 K€.

Note 5.

— Immobilisations incorporelles

Les mouvements des immobilisations incorporellex@urs de la période close le 31 janvier 2017

s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Relations Frais de Licences, Immobilisations Total
clients recherche et de logiciels, incorporelles
contractuelles développement marques en cours

Valeurs nettes au 31 juillet 2014 248 -- 113 -- 361
Acquisitions -- -- 106 6 112
Variation de périmétre -- -- -- - --
Cessions - - (2) -- (2)
Reprise de la période - - 1 -- 1
Dotation de la période -- -- (55) -- (55)
Dépréciation de la période - - - -- -
Effet de conversion -- -- -- -- --
Valeurs nettes au 31 juillet 2015 248 164 6 8 41
Acquisitions - -- 25 15 40
Variation de périmeétre - -- -- - --
Cessions -- - (28) - (28)
Reprise de la période -- - 28 - 28
Dotation de la période - -- (75) -- (75)
Reclassement - -- 6 (6) --
Effet de conversion - -- 3) - 3)
Valeurs nettes au 31 juillet 2016 248 -- 117 15 380
Acquisitions - -- 1 5 6
Variation de périmeétre - -- -- - --
Cessions - -- - - -
Reprise de la période -- - - -- --
Dotation de la période - -- (34) -- (34)
Reclassement -- - - - -
Effet de conversion - -- -- -- --
Valeurs nettes au 31 janvier 2017 248 - 84 20 352
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Note 6. — Immobilisations corporelles

Les mouvements des immobilisations corporelles @aursc de I'exercice clos le 31 janvier 2017
s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Constructions Installations Autres Total
techniques, matériel immobilisations corporelles
et outillage
Valeurs nettes au 31 juillet 2014 251 211 573 1035
Acquisitions -- 86 160 246
Acquisitions - variation de périmétre - - 2) )
Cessions - (108) 47) (155)
Dotation de la période (20) (92) (229) (240)
Dotation - variation de périmétre - - - --
Reprise de la période - 105 a7 152
Reclassements -- (12) 11 --
Effet de conversion - 2 1 3
Valeurs nettes au 31 juillet 2015 231 195 613 1039
Acquisitions 1 111 225 337
Acquisitions - variation de périmeétre - - -- --
Cessions - (38) (106) (144)
Dotation de la période (20) (83) (138) (241)
Dotation - variation de périmétre - - - --
Reprise de la période - 37 106 143
Reclassements -- -- -- --
Effet de conversion 2) (5) (2) (8)
Valeurs nettes au 31 juillet 2016 210 217 698 1125
Acquisitions -- 28 96 124
Acquisitions - variation de périmeétre - - -- --
Cessions - 9) - 9)
Dotation de la période (10) (40) (74) (124)
Dotation - variation de périmétre - - - --
Reprise de la période - 9 - 9
Reclassements -- -- -- --
Effet de conversion 1 1 1 3
Valeurs nettes au 31 janvier 2017 201 206 721 1128
Note 7. — Société mise en équivalence

Société mise en équivalence 31 janvier 2017 31 janvier 2016 31 juillet 2016

en milliers d’euros

EHMS SAS

% de détention IGE+XAO 50% 50% 50%
Total actif 1383 1324 807
Chiffre d’affaires 508 600 1170
Résultat net (82) 113 115
S2E Consulting

% de détention IGE+XAO 50% 50% 50%
Total actif 324 295 305
Chiffre d’affaires 138 130 271
Résultat net 20 (121) (113)
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Note 8.

Les autres actifs non courants s’analysent comiihe su

— Autres actifs non courants

(en milliers d’euros) Dépots et Titres Avances Total
cautionnements remboursables
— arecevoir
Valeurs nettes au 31 juillet 2014 281 -- - 281
Acquisitions 27 1 - 28
Acquisitions — variation de périmetre 1 -- -- 1
Remboursement (92) -- - (92)
Dépréciation de la période - - - --
Reclassements (26) 27)
Effet de conversion ) 2 -- --
Valeurs nettes au 31 juillet 2015 189 3 - 192
Acquisitions 4 2 - 6
Acquisitions — variation de périmétre - -- -- --
Remboursement a7 -- - 17)
Dépréciation de la période - - - --
Reclassements -- -- -- --
Effet de conversion -- -- -- -
Valeurs nettes au 31 juillet 2016 176 5 - 181
Acquisitions 1 -- -- 1
Acquisitions — variation de périmetre - -- - --
Remboursement -- -- - --
Dépréciation de la période - - - --
Reclassements -- -- -- --
Effet de conversion -- Q) -- Q)
Valeurs nettes au 31 janvier 2017 177 4 - 181
Note 9. — Clients et comptes rattachés
Le poste Clients et comptes rattachés se présenéefdcon suivante :
(en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janvied80 31 juillet 2016

Clients et comptes rattachés bruts 11194 9904 9477
Dépréciation des créances Clients (530) (534) 3)(54
Clients et comptes rattachés nets 10 664 9 370 4047

La provision pour dépréciation clients évolue d&lgon suivante sur la période:

(en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janva&16 31 juillet 2016
Provision a la date d'ouverture 543 568 568
Dotations de la période 32 50 92
Reprises utilisées en cours de période (8) (40) 68) (
Reprises non utilisées en cours de période (37) 0) (4 47)
Variation de change -- (4) (2)
Provision a la date de cl6ture 530 534 543
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Note 10. — Créances d'impdts a recevoir

Elles s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janvied80 31 juillet 2016
Créances d'imp6t a recevoir 1913 1548 2 258
Total 1913 1548 2 258

Les créances d'imp6t a recevoir s’analysent comuitgen milliers d’euros):

(en milliers d’euros) 31 janvier 2017

Acomptes d'imp6t sur les sociétés de la période : 698
CIR

2014 : 197

2015: 249

2016 : 7 premiers mois 548
CICE

2014 : 27

2015 : 27

2016 : 7 premiers mois 99

CICE de la période 85
Total 1930

Note 11. — Autres actifs courants

Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janvierl80 31 juillet 2016
Stock et en-cours 235 224 235
Avances et acomptes 65 14 39
Créances sociales 36 20 26
Créances fiscales 469 382 445
Charges constatées d’avance 525 457 554
Autres 171 237 160
Total 1501 1334 1459

Note 12. — Trésorerie, équivalents de trésorerie et placésreecourt terme

Le poste de Trésorerie et équivalents de trésaertécompose de la fagon suivante :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janvied80 31 juillet 2016
Trésorerie et Equivalents de trésorerie 30 063 668HL 33943
30 063 31 668 33943

La trésorerie est placée :
- En SICAV de trésorerie au jour le jour ;
- Sur des comptes de dépét a terme d’une durée miaxdea60 mois, contrats qui peuvent étre
arrétés, sans pénalité sur capital, et dont la ménation est progressive, fixée par trimestre a
I'origine et versée in fine ;
- Sur des comptes de bons & moyen terme négociabies durée maximale de 60 mois,

contrats qui peuvent étre arrétés au terme de ehaiquestre apres une période initiale de blocage
maximale de 24 mois, sans pénalité sur capitahtététs, et dont la rémunération est assise sur
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l'Euribor 3 mois ou 6 mois, majorée dune plus-wlprogressive acquise et versée
trimestriellement ou semestriellement.

Note 13. — Capital social, réserve légale et résultat paoac

Capital social

Le nombre de titres composant le capital sociatlest 427 800 actions d’une valeur nominale de 3,85
euros chacune.

Réserves

Conformément a la législation francaise, les bépéfnets des sociétés francaises sont, le casnéchéa
affectés a raison de 5% l'an a la réserve légalguiad ce que le montant de cette derniére atteigne
10% du montant du capital social. La réserve |égaet distribuable que lors de la liquidation des
dites sociétés.

Résultat par action

Le tableau ci-dessous présente les informationkesugsultats et le nombre d’actions utilisées pou
calcul des résultats par action :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janvied80 31 juillet 2016

Résultat net -porteurs de capitaux propres de la 2781 2 853 5489
société mere
Nombre moyen pondéré d’actions 1427 800 1427 80 1427 800
Résultat net par action 2,0 2,0 3,84
Nombre moyen pondéré d’actions apres déduction
des actions propres 1353525 1420841 1418 499
Résultat net par action ajusté 2,1 2,0 3,87

Note 14. — Indemnités de départ en retraite et autres agasta

Indemnités de départ en retraite

Les engagements de retraite des sociétés fran¢@’d8o des effectifs du Groupe y compris Prosyst)
reposent sur les hypotheses actuarielles suivantes

» Taux d'actualisation : 1,75% (1,75% au 31 juillétd et 2,0% au 31 janvier 2016)
= Taux de progression des salaires : 1,5%
= Taux de rotation du personnel (selon ages) : de 11%

Analyse de la dette actuarielle en milliers d’euros
Dette actuarielle en début de période : 1282

Co(t normal 35
Intéréts sur la dette actuarielle 22
Amortissement du codt des services passés --
Pertes et gains actuariels générés 19

Dette actuarielle en fin de période 1358

Les engagements de retraite de la filiale polon§&el1% des effectifs du Groupe —2 K€) ont
également été pris en compte en fonction des hgpethactuarielles suivantes :

= Taux d’actualisation : 2,0%
= Taux de progression des salaires : 3%
= Taux de rotation du personnel (selon ages) : 19,31%
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Les engagements des autres sociétés étrangeramuapeG’ont pas fait I'objet d’une constatation de
provision car ils ne sont pas significatifs comfaieu du peu d’ancienneté du personnel des so@Etés
de I'age moyen des effectifs concernés.

Note 15. — Dettes financiéres — part a long terme
Elles correspondent a des avances remboursables :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janviel80 31 juillet 2016

Avances remboursables - - -
Emprunts — Part a plus d’'un an - - -

Dettes financiéres — Part a plus d'un an 300 368 337

Autres - -- -

Total 300 368 337
Note 16. — Eventualités

Les sociétés du Groupe sont impliqguées dans dgssligénéralement liés a leurs activités couralites.
est parfois difficile d’évaluer le risque inhérentes litiges et procédures judiciaires qui restela
charge des sociétés. La Direction d'IGE+XAQO, apcessultation de ses avocats et conseillers
juridiques, estime, compte tenu de la situationfdiégs a ce jour, que le reglement de ces litigagam
pas d’incidence significative sur la situation ficgre et le résultat des opérations du Groupee aut
que celle déja enregistrée au 31 janvier 2017 oo de provision.

Note 17. — Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants s’analysent coraihe s

(en milliers d’euros) 31 janvier 2017 31 janvied80 31 juillet 2016
Provision pour litiges 290 190 290
Autres 123 153 123
Total 413 343 413

Il s’agit principalement de provisions pour litigggmmercial, fiscal et social.

Les variations de provision de la période s’analysemme suit :

(en milliers d’euros)

Provision au 31 juillet 2014 167

Dotations 176
Reprises utilisées -
Reprises non utilisées -
Variation de change -

Provision au 31 juillet 2015 343

Dotations 100

Reprises utilisées -
Reprises non utilisées (32)
Variation de change 2
Provision au 31 juillet 2016 413
Dotations --

Reprises utilisées -
Reprises non utilisées -
Variation de change -

Provision au 31 janvier 2017 413
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Note 18. — Produits constatés d’avance

Les produits constatés d’avance inclus dans lesifpamurants s’élévent a 7,5 M€ au 31 janvier 2017
a 6,6 M€ au 31 janvier 2016 et & 6,4 M€ au 314qui016. lIs correspondent a la part des conteats d
maintenance non encore reconnue en chiffre d'afair

Note 19.

Le chiffre d'affaires est présenté en fonction aledne géographique dans laquelle est située&'unit
opérationnelle du Groupe qui enregistre la transaat non pas en fonction de la zone géographique

— Chiffre d’affaires par zone géographique et ppetde ventes

du client utilisateur final. Ainsi, le chiffre d'&ires des zones Amérique et Asie n'est pas pleameém
représentatif de l'activité des sociétés du Grayreces continents, qui est dans les faits plugéle

Le chiffre d’affaires logiciels et développementscompose des revenus issus:

- des licences,

- des mises a jour de produits hors maintenance,
- de développements de fonctions liées aux logidalGroupe.

Le chiffre d’affaires par zone géographique ettgpe de ventes se présente de la fagcon suivante :

31 janvier 2017 Europe Amérique Asie Moyen-Orient Total
et Afrique
(en milliers d’euros)
Logiciels et développements 4 375 121 98 4 598
Maintenance 6 555 158 10 4 6 727
Formation et autres services 2438 80 4 0 2 52
Total 13 368 359 112 8 13 847
31 janvier 2016 Europe Amérique Asie Moyen-Orient Total
et Afrique
(en milliers d’euros)
Logiciels et développements 3960 164 212 51 4 387
Maintenance 6 096 123 1 17 6 237
Formation et autres services 2630 170 9 11 82
Total 12 686 457 222 79 13444
31 janvier 2015 Europe Amérique Asie Moyen-Orient Total
(en milliers d’euros)
Logiciels et développements 4 585 80 96 39 oe 8
Maintenance 5971 120 4 13 6108
Formation et autres services 2226 30 - 4 6@ 2
Total 12 782 230 100 56 13168

La répartition du chiffre d'affaires détaillée eiamt n’est pas liee a la notion de segment d’détivi
telle que décrite dans la note 22.
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Note 20. — Impbts

La charge globale d'impéts s’éleve a 1 065 K€ auj@ivier 2017. Elle se ventile de la maniere

suivante :

(en milliers d’euros) Imp6ts exigibles Impots diffé
Impbts 39
Total 39

Charges d’impéts

en milliers d’euros

Résultat avant impots (en base) sans prise en catepienpact 3420
des Crédits d'impdts en IFRS

Charge d’'impdt théorique 1177
Charge d'imp6t réelle 1065
Ecart sur I'imp6t 112
Différence de taux d’imposition 162
Pertes non couvertes par des IDA (35)
Autres différences permanentes (15)
Total 112

Le Groupe fiscal francais se compose des sociai¢srges :

* |IGE+XAO, SA
* IGE, SA
= Mayridis Voyages, SARL

Impots différés

L'imp6t s'analyse comme suit au 31 janvier 2017 :

(en milliers d’euros) IDA (IDP)
Participation 58
Provision retraite France 468
Pertes (ID actifs sur pertes) 241
Autres décalages social / fiscal France (14)
Autres décalages social / fiscal Etranger 29
Total 782

Crédit imp6t recherche

Le crédit impbt recherche de la période est enrégidans les Autres produits d’exploitation en

normes IFRS.
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Note 21. — Instruments financiers

Le tableau suivant indique la juste valeur desfaatt passifs financiers ainsi que leur valeur
comptable au bilan.

31 janvier 2017 31 janvier 2016 31 juillet 2016
En milliers Valeurs Justes valeurs Valeurs  Justes valeurs Valeurs Justes valeurs
d’euros comptables comptables comptables
Clients et 10 664 10 664 9 370 9 370 7 947 7 947
comptes
rattachés
Trésorerie et 30 063 30 063 31 668 31668 33944 33944
équivalents de
trésorerie
Dettes 300 300 368 368 337 337
financiéres
Dettes 746 746 730 730 716 716

fournisseurs

Les différentes catégories d’instruments financéenst les actifs détenus jusqu’'a échéance, les etét
créances émis par I'entreprise et les autres pdgsinciers.

Actifs détenus jusgu’a échéance:

Le Groupe IGE+XAO n’en posséde aucun.

Créances clients échues et non dépréciées
Les créances clients échues et non dépréciéessenpent ainsi au 31 janvier 2017 :

Créances clients en milliers d’euros 31 janvier 2017 31 janvier 2016 31 juillet 2016
eten TTC
Créances non échues 8 246 7383 4551
Créances échues et non dépréciées < 60j 1583 1409 1896
Créances échues et non dépréciées > 60j 835 578 957
Créances échues et dépréciées 530 533 543
Total 11194 9903 7947

Préts et créances émis par la Société:

lIs sont comptabilisés au colt amorti et peuveing féobjet d’'une dépréciation s'il existe un indide
perte de valeur.

La sortie des comptes des actifs financiers edfitonnée au transfert des risques et avantageslié
I'actif, ainsi qu'au transfert de contréle de I'éct

Titres de participation :

Le Groupe détient des participations dans une ®osains exercer d'influence notable ou de contrble.
Conformément a la Norme IAS 39, les titres sontlym@s comme disponibles a la vente et sont
normalement comptabilisés a la juste valeur aveatian de valeur en capitaux propres. Toutefais, s
la juste valeur n'est pas déterminable de facdridides titres sont comptabilisés au colt d’acBat.
cas d'indication objective de dépréciation, unevigion pour dépréciation est comptabilisée.

Note 22. — Secteurs opérationnels

Le Groupe, spécialisé dans I'édition de logicialgspose d'un seul métier : il concoit, produit,

commercialise et assure la maintenance d'un ensgeuhbl logiciels de Conception Assistée par
Ordinateur. En conséquence, le Groupe ne distipgsedans son mode d’organisation interne de
secteurs opérationnels, autres que les entitée&lgaconstituant.
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Le Groupe distingue deux zones géographiques, &u €gson organisation interne et a son analyse
de la rentabilité.

(en milliers d’euros) Zones géographiques 31 jaa 7 31 janvier 2016 31 juillet 2016
Chiffre d’affaires Sociétés francgaises 9222 8 942 18 875
consolidé
Chiffre d'affaires Sociétés étrangeres 4625 4 502 9243
consolidé
Chiffre d'affaires Groupe 13 847 13 444 28118
consolidé total
Résultat opérationnel Sociétés francaises 2171 2294 4 580
courant contributif
Résultat opérationnel Sociétés étrangeres 1506 1384 2769
courant contributif
Résultat opérationnel Groupe 3677 3678 7 349

courant contributif

(en milliers d’euros) Zones 31 janvier 2017 31 janvier 2016 31 juillet 2016

géographiques

Actifs non courants sectoriels Sociétés francaises 3 146 3379 3163

Actifs non courants sectoriels Sociétés étrangéres 2514 2 554 2 562

Actifs non courants sectoriels Groupe 5660 5933 5725

consolidés

(en milliers d’euros) Zones 31 janvier 2017 31 janvier 2016 31 juillet 2016

géographiques

Investissements Sociétés francaises 91 95 147

Investissements Sociétés étrangéres 40 127 228

Investissements Groupe 131 222 375

Dotation aux amortissements et  Sociétés francaises 137 97 478

provisions*

Dotation aux amortissements et  Sociétés étrangeres 78 111 128

provisions*

Dotation aux amortissements et Groupe 215 208 606

provisions*

* hors impact des dotations pour dépréciation dfaaon courants
Note 23. — Risques, Produits financiers nets

Résultat financier

Le résultat financier est présenté ci-dessous :

Produits financiers nets 31 janvier 2017 31 janvier 2016 31 juillet 2016

en milliers d’euros

Co(t de I'endettement financier net 191 193 380
Résultat net de change 11 (20) 3
Autres produits financiers 2 10 34
Autres charges financiéres (6) (39) (43)
Total 198 144 374
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Risques
Les principaux risques sont exposés dans le rafipartcier sur les comptes annuels.

Note 24. — Situation du programme de rachat d’actions

Conformément a la norme IAS 34.16, est présentépréis la situation du programme de rachat
d’actions propres autorisé par 'Assemblée Géndtal81 janvier 2016 et qui a pris fin le 27 janvier
2017 pour étre renouvelé par décision de I'’Asseenfilénérale en date du 27 janvier 2017 :

INFORMATIONS FLUX BRUTS CUMULES POSITIONS OUVERTES
AU JOUR DU DEPOT DE LA NOTE OINFORMATION
ACHATS VENTES ANNULATION POSITIONS OUVERTES A LACHAT POSITIONS OUVERTES A
LA VENTE

CALL PuT ACHATSA  CALL PUT VENTE

ACHETES VENDUS TERME VENDUS ACHETES ATERME
Nombres de titres 86 716 19 400 -- Néant Néant anNé Néant Néant Néant

dont titres 67 652 - -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant

destinés a la remise
en paiement ou en
échange ou a étre
cédés ou annulés

dont titres 19 064 19 400 -- Néant Néant Néant Néant Néant antNé
affectés au contrat
de liquidité

dont titres -- -- - Néant Néant Néant Néant Néant Néant

affectés au bénéfice
du personnel salarié

Cours moyen des 84,20 86,63 - Néant Néant Néant Néant Néant Néan
transactions

Montant* 7 301 756 1446 370 -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant

La Société n'a pas recours a des produits dérivés.

Au 31 janvier 2017, la situation est la suivante :

Nombre de titres détenus au 31 janvier 2017 : 7B&2un prix moyen de 82,77 €

Nombre de titres détenus avec pour objectif laseren échange : -

Nombre de titres détenus avec pour objectif I'aatioth: 70 989

Nombre de titres détenus dans le cadre du corariquidité : 3 286
Note 25. — Crédit d'Impdt Compétitivité et Emploi

Le montant du CICE se rapportant a I'exercice elos81ljanvier 2017 et comptabilisé en produits de
I'exercice s’éleve a 84 224 euros (167 507 euro3lajuillet 2016).
Le CICE est utilisé au soutien de l'investissenerde la croissance en France.

Note 26. — Engagements hors bilan

lls s’analysent comme suit :

Engagements donnés

En milliers d’euros Montant Moins d’'un an Plus d'am
Caution bancaire au bénéfice de Mayridis 100 - 001
Total 100 -- 100

Formation

Depuis le ler janvier 2015, un nouveau moyen ds&eacdk formation est mis en place par le biais du
compte personnel de formation (CPF). Le CPF rerepladroit individuel & la formation (DIF) ; les
salariés conservent jusqu’au 31 décembre 2020 hmunes de formation acquises antérieurement. Le
nombre d’heures cumulées au titre du DIF, acquidgsasalariés au 31 décembre 2014, s’éléeve a 1
360 heures. Le CPF est utilisable par tout sal&oiét, au long de sa vie active, pour suivre une
formation qualifiante.
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Note 27. — Effectif moyen (ETP)

Effectif Equivalent Temps Plein 31 janvier 2017 j8dvier 2016 31 juillet 2016
France 118 128 125
Etranger 251 246 237
Total 369 374 362
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*kk

*hkk

IGE-XAO YAZILIM DA GITIM LIMITED SIRKETI
IGE+XAO HELLAS IKE (IGE+XAO EAAAZX IKE)
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Note 28. — Périmétre de consolidation
Raison sociale Forme Siren Capital Siége % de % @
(monnaie controle  d'intérét
locale)
IGE+XAO au 31 janvier 2017
In France
IGE+XAO SA 338 514 987 5497 030 € Colomi@s) Société mere Société  1G
mere
IGE SA 339 737 006 4619 32 Colomiers (31) 99,10% 99,10% IG
Winsoft Elec Diffusion SNC 418 236 261 1524 € Paris (75) 100,00% 99,90% IG
EHMS SAS 492 213 384 430 000 € Colom(@iy 50,00% 50,00% MEE
S2E SAS 494 083 496 100 000 € Blagnay (31 49,90% 49,90% MEE
Mayridis Voyages SARL 340 364 843 69 Colomiers (31) 99,90% 99,90% IG
A I'étranger
IGE+XAO Allemagne* GmbH -- 25000 € Mdrengladbach  100,00% 100,00% IG
(Allemagne)
IGE+XAO Balkan SARL - 438 174 BGN Sofia Bulgai 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Belgium SPRL -- 18 600 € Bruwesll(Belgique)  100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Do Brasil LTDA - 600 000 BRL  San &de Campos 100,00% 100,00% IG
(Brésil)
CAE Development ApS -- 125 000 DKK Birkerod (Damsek) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Chine** Ltd. - 100 000 USD Nanjing (Gie) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Grece**** IKE - 50 000 € Thedsmique 99,00% 99,00% IG
(Grece)
IGE+XAO lberica SL - 3005 € Mad(#spagne) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO ltalie SRL - 36 400 € Bergamo (ltalie) 10800 100,00% IG
IGE+XAO Madagascar SARL -- 50000000 MGA Antanaveri 100,00% 100,00% IG
(Madagascar)
IGE+XAO Maroc SARL - 400000 MAD  Casablancagiddc)  100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Netherlands BV - 18151 € Holereek 100,00% 100,00% IG
(Pays-Bas)
IGE+XAO Nordic AIS - 500 000 DKK  Birkerod (Danemk) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO North Ltd -- 100 CAD Montréal (Canada) €102 99,90% IG
America
IGE+XAO Pologne Ltd - 1100 000 PLN Cracovie (Rple) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Switzerland GmbH -- 20 000 CHF Biel&#Bine (Suisse) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Tunisie SARL -- 20 000 TND Tunis (fiigie) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Turquie*** Ltd - 60 000 TRY IstantbTurquie) 75,00% 75,00% IG
IGE+XAO UK Ltd - 100 GBP Nuneaton 100,00%  100,00% IG
(Angleterre)
IGE+XAO USA Inc - 10 USD Dover (USA) 100,00% 100,00% IG
PROSYST au 31 janvier 2017
En France
PROSYST SAS 433 683 216 1006 490 € Temple(B&)s 80,00% 80,00% IG
A I'étranger
CESIAT SARL -- 11 108 MAD Tanger (Maroc) 00,00% 100,00% IG
Oic: Intégration Globale
@ MEE : Mise en équivalence
* I.G.E + X.A.O. Software Vertriebs GmbH
*x IGE+XAO Nanjing Ige Xao Electric Design Softwafgo. Ltd.




Note 29. — Regroupement d’entreprises

L'application des normes IFRS 10 et 11 a comptet®daolt 2014 a entrainé la mise en équivalence
de deux filiales (EHMS et S2E Consulting) détensmss forme de coentreprise et dont les comptes
étaient consolidées jusqu’au 31 juillet 2014 sédoméethode de I'intégration proportionnelle.

Note 30. — Répartition de I'actionnariat

L’actionnariat de la Société IGE+XAO est le suivant31 janvier 2017 :

Actionnariat Nombre d’actions Nombre Nombre % Capital % de droits
Droits de vote  Droits de D’actions De droits de vote de vote
simple vote double
IRDI 0 101594 101 594 203 188 7,12% 11,51%
Di Crescenzo Alain 50 168575 168 625 337200 11,81% 19,11%
Baudron Charles 0 94 750 94 750 189 500 6,64% 10,74%
Grézes Robert 0 35000 35000 70000 2,45% 3,97%
FCPI IXO DEVELOPPEMENT 4 0 4050 4 050 8100 0,28% 0,46%
Sanchez 0 2715 2715 5430 0,19% 0,31%
P. Peroux 0 628 628 1256 0,04% 0,07%
D. Sabot 0 628 628 1256 0,04% 0,07%
RY. Portel 0 628 628 1256 0,04% 0,07%
D. Krustev 0 400 400 800 0,03% 0,05%
Autres personnes au
nominatif 85 2283 2368 4651 0,17% 0,26%
135 411 251 411 386 822 637 28,81% 46,61%
IGE+XAOQ (actions propres)
au nominatif 70989 0 70989 4,97% 0,00%
Nominatifs 71124 411251 482 375 822637 33,78% 46,61%
IGE+XAO (actions propres)
au porteur 3286 3286 0,23% 0,00%
Au porteur 942 139 942 139 942 139 65,99% 53,39%
Au porteur 945 425 0 945 425 942 139 66,22% 53,39%
Total 1016549 411251 1427800 1764776 100,00% 100,00%

Il N’y a pas dans les sociétés du Groupe travailkams le logiciel de transaction, ni de solde de
cléture, ni de prét concernant les Administratelas,dirigeants ou les collaborateurs des socifiés
Groupe ou un des membres de leur famille ou tautre partie liée.

La société Mayridis peut réaliser des prestatiolagehce de voyages avec toute personne des
entreprises du Groupe ou extérieures au Groupecanditions commerciales pratiguées avec des
parties non liées. Le montant de ces transact&ste non significatif.

Compte tenu de l'organisation générale du Growgsedifférentes sociétés faisant partie du périmeétre
de consolidation peuvent avoir des relations intklis et commerciales entre elles afin de répandr
aux besoins de production et de commercialisatiorclthque entité. Les transactions intra-groupe
étant variables, il n’est pas possible d’en définariori les montants périodiques.

Page 21 sur 24




[l. Rapport annuel d’activité

Sur le premier semestre 2016/2017, le chiffre diedk consolidé du Groupe IGE+XAO s’éleve a 13
847 032 euros contre 13 443 657 euros en 2015/20it6)ne hausse de 3%.

La croissance de l'activité, combinée a une bonrsétrige des charges, conduit & un résultat
opérationnel de 3 677 467 euros, comparable a della période précédente, alors que cette derniére
avait bénéficié d'une forte augmentation du Crédipdt Recherche du fait d’'une régularisation
relative a la période précédente et portant scerialitation d’un site R&D du Groupe.

Le résultat net, qui s’éléve a 2 781 023 eurosingsacté par I'augmentation de 12% de I'imp6t ssir |
sociétés, évolution qui s’explique par la hausseédultat de I'ensemble consolidé avant imp6ts qui
est de +8,8% hors effet du Crédit Imp6t Rechercipiqué ci-avant.

Sur le plan de la rentabilité, les marges opéragtie* et nette** atteignent respectivement 26,8% e
20,1% contre 26,1% et 19,5% sur I'exercice 201532€as le 31 juillet 2016.

Au niveau financier, le Groupe consolide sa stngctwec, au 31 janvier 2017, des capitaux propres
d’'un montant de 32 millions d’euros, un endettentmtcaire quasi nul et une trésorerie de plus de 30
millions d’euros, qui prend en compte I'achat, den®vembre 2016, de 63 403 titres IGE+XAO pour
un montant de 5 382 915 euros, placés en autodentrd

Fort de ces résultats et de ses solides fondamenéaGroupe IGE+XAO entend poursuivre son plan
d’action visant I'accélération du développemeneinational et le maintien d’un fort investissement
R&D, tout en préservant un haut niveau de rentabili

* résultat opérationnel rapporté au chiffre d'afési
** résultat net rapporté au chiffre d’affaires

NB : Les comptes semestriels clos au 31 janvier720dt fait I'objet d'une revue limitée de la padsd

commissaires aux comptes de la société IGE+XAeetd arrétés par le Conseil d'Administration atediu
28 mars 2017.
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V. Rapport des commissaires aux comptes sur I'informan financiére semestrielle
2016/2017

m -. : ‘._ M A Z A R S
KPMG Audit MAZARS
224 rue Carmin 298, allée du lac
C3 17610 Green Park Il
31676 Labége Cedex 298, allée du lac
France 31670 Labége

France

IGE + XAO S.A.

Siege social : 16, boulevard Déodat de SeveraZ?@BColomiers Cedex
Capital social : €. 5.497.030

Rapport des commissaires aux comptes sur l'informain financieére semestrielle 2C
2017

Période du ler aot 2016 au 31 janvier 2017

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confige yotre Assemblée générale et en
application de l'article L. 451-1-2 Ill du Code mé&aire et financier, nous avons procédeé a :

» I'examen limité des comptes semestriels consotidda société IGE + XAO S.A., relatifs
a la période du®lao(t 2016 au 31 janvier 2017, tels qu'ils somttfpau présent rapport ;

» la vérification des informations données dans poat semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels ont été établis sous lponesbilité de votre Conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la basenbtre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

I — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon lesmas d'exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consistentiellement a s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects ablaptet financiers et a mettre en ceuvre
des procédures analytiques. Ces travaux sont néb@mglus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d'exercice professioapplicables en France. En conséquence,
'assurance que les comptes, pris dans leur ensenm@ comportent pas d’anomalies
significatives obtenue dans le cadre d’un exameitdi est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoesrglavé d'anomalies significatives de
nature a remettre en cause, au regard du réfdrdRRS tel qu’adopté dans I'Union
européenne, la régularité et la sincérité des cesnpemestriels consolidés et I'image fidele
gu'ils donnent du patrimoine et de la situatioraficiere a la fin du semestre ainsi que du
résultat du semestre écoulé de l'ensemble congidudes personnes et entités comprises
dans la consolidation.
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Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationinfesmations données dans le rapport
semestriel d’activitt commentant les comptes semabstconsolidés sur lesquels a porté
notre examen limité. Nous n'avons pas d'observatidarmuler sur leur sincérité et leur
concordance avec les comptes semestriels consolidés

Les commissaires aux comptes,

Toulouse-Labege, le 2 mai 2016 Labege, le 2 mab201

KPMG Audit Mazars
Département de KPMG S.A.

Christian Libéros Erik Flamant
Associé Associé
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