IGE+XAO

Société anonyme au capital de 6 752 900 euros

Siège social : Immeuble "Le Pythagore"

25, boulevard Victor Hugo

31770 Colomiers

338 514 987 R.C.S. Toulouse

1 COMPTES CONSOLIDES au 31 juillet 2003

	
Bilan Actif

	 (en milliers d’euros)
	31 juillet 2003
	
	31 juillet 2002
	
	31 juillet 2001

	Ecarts d’acquisition
	
536
	
	
606

	
	
676

	Immobilisations incorporelles nettes
	
1 299
	
	
1 399
	
	
1 470

	Immobilisations corporelles nettes
	
1 021
	
	
1 007
	
	
1 062

	Immobilisations financières nettes
	
269
	
	
312
	
	
93

	Actif immobilisé
	
3 125
	
	
3 324
	
	
3 301

	
	
	
	
	
	


	Stocks et en-cours
	
147
	
	
127
	
	
156

	Clients et comptes rattachés
	
6 281
	
	
5 871
	
	
4 935

	Autres créances 
	
732
	
	
804
	
	
866

	Charges constatées d’avance
	
217
	
	
248
	
	
233

	Impôts différés actifs
	
110
	
	
62
	
	
32

	Valeurs mobilières de placement
	
747
	
	
761
	
	
3 112

	Disponibilités
	
4 084
	
	
3 829
	
	
1 865

	Actif circulant
	
12 318
	
	
11 702
	
	
11 199

	
	
	
	
	
	


	Actif
	
15 443
	
	
15 026
	
	
14 500


	
Bilan passif

	(en milliers d’euros)
	31 juillet 2003
	
	31 juillet 2002
	
	31 juillet 2001

	Capital
	
6 753
	
	
6 753
	
	
6 753

	Prime d’émission
	
1 910
	
	
1 911
	
	
1 911

	Actions propres
	
(731)
	
	
(731)
	
	
--

	Réserves consolidées
	
(1 297)
	
	
(2 146)
	
	
(2 943)

	Résultat consolidé
	
1 222
	
	
1 137
	
	
1 056

	Subvention d’investissement
	
4
	
	
5
	
	
--

	Ecart de conversion
	
(16)
	
	
(58)
	
	
(37)

	Capitaux propres
	
7 845
	
	
6 871
	
	
6 740


	
	
	
	
	
	


	Intérêts minoritaires
	
657
	
	
627
	
	
601

	Provisions pour risques et charges
	
121
	
	
83
	
	
145

	

	
	
	
	
	


	Emprunts et dettes financières
	
434
	
	
568
	
	
690

	Fournisseurs et comptes rattachés
	
690
	
	
651
	
	
712


	Dettes fiscales et sociales
	
2 066
	
	
2 109
	
	
2 445

	Autres dettes
	
391
	
	
966
	
	
447

	Produits constatés d’avance
	
3 239
	
	
3 151
	
	
2 720

	Dettes
	
6 820
	
	
7 445
	
	
7 014

	
	
	
	
	
	


	passif
	
15 443
	
	
15 026

	
	
14 500


	
Compte de résultat consolidé

	 (en milliers d’euros)
	31 juillet 2003

12 mois
	
	31 juillet 2002

12 mois
	
	31 juillet 2001

12 mois

	
	
	
	
	
	

	Chiffre d’affaires net France et export
	
16 068
	
	
15 411
	
	
13 554

	Autres produits d’exploitation
	
374
	
	
256
	
	
422

	
	
	
	
	
	


	Produits d’exploitation
	
16 442
	
	
15 667
	
	
13 976

	
	
	
	
	
	


	Achats de Mses et autres approvision.
	
(709)
	
	
(860)
	
	
(645)

	Autres services extérieurs
	
(4 746)
	
	
(4 570)
	
	
(4 163)

	Charges de personnel
	
(7 651)
	
	
(7 135)
	
	
(6 335)

	Impôts et taxes
	
(273)
	
	
(252)
	
	
(307)

	Dotations aux amort. et provisions
	
(689)
	
	
(625)
	
	
(520)

	Autres charges d’exploitation
	
(37)
	
	
(245)
	
	
(251)

	Charges d’exploitation
	
(14 105)
	
	
(13 687)
	
	
(12 221)

	
	
	
	
	
	


	Résultat d’exploitation
	
2 337
	
	
1 980
	
	
1 755

	
	
	
	
	
	

	Résultat financier
	
(21)
	
	
32
	
	
56

	
	
	
	
	
	

	Résultat courant des sociétés intégrées
	
2 316
	
	
2 012
	
	
1 811

	
	
	
	
	
	

	Résultat exceptionnel
	
(95)
	
	
(46)
	
	
(2)

	Impôts sur les résultats
	
(872)
	
	
(659)
	
	
(687)

	Résultat net des sociétés intégrées
	
1 349
	
	
1 307
	
	
1 122

	
	
	
	
	
	

	Dotation aux amort. des écarts d’acquisition
	
(70)
	
	
(70)
	
	
 (56)

	Résultat net de l’ensemble consolidé
	
1 279
	
	
1 237
	
	
1 066

	
	
	
	
	
	

	Part des minoritaires
	
(57)
	
	
(100)
	
	
(10)

	Résultat net - part du Groupe


	
1 222
	
	
1 137
	
	
1 056

	Nombre d’actions émises
	
1 754 000
	
	
1 754 000
	
	
1 754 000

	Nombre d’actions hors actions propres portées en diminution des capitaux propres
	
1 708 364
	
	
1 708 364
	
	
1 754 000

	Résultat par action en €
	
0,72
	
	
0,67
	
	
0,60


	Tableau de financement consolidé

	 (en milliers d’euros)
	31 juillet 2003
	
	31 juillet 2002

	Résultat net du Groupe
	
1 222
	
	
1 137

	Part des minoritaires dans le résultat des sociétés intégrées
	
57
	
	
100

	Ecart conversion 
	
(20)
	
	
(36)

	Amortissements et provisions nettes des reprises
	
610
	
	
491

	Plus et moins values de cession des immobilisations
	
(9)
	
	
(47)

	Subventions d’investissement virées au résultat
	
--
	
	
--

	Charges/produits impôts différés
	
(36)
	
	
(30)

	Capacité d'autofinancement
	
1 824
	
	
1 615

	
	
	
	

	Variation des actifs circulants exploitation
	
(397)
	
	
(902)

	Variation des actifs circulants hors exploitation
	
--
	
	
124

	Variation des passifs exploitation
	
76
	
	
412

	Variation des passifs hors exploitation
	
(407)
	
	
163

	
	
	
	

	Variation du besoin en fond de roulement
	
(728)
	
	
(203)

	Trésorerie provenant de l’exploitation
	
1 096
	
	
1 412

	
	
	
	

	Acquisitions d’immobilisations
	
(453)
	
	
(576)

	Cessions d’immobilisations
	
14
	
	
224

	Cessions de titres
	
--
	
	
--

	Subvention d’investissement encaissée
	
--
	
	
5

	Variation nette des autres immobilisations financières
	
11
	
	
(298)

	Trésorerie nette sur variation de périmètre
	
--
	
	
(40)

	Trésorerie affectée aux investissements
	
(428)
	
	
(685)

	
	
	
	

	Augmentation des capitaux propres
	
--
	
	
--

	Dividendes versés aux actionnaires de la société mère
	
(274)
	
	
(254)

	Dividendes versés aux minoritaires
	
14
	
	
(28)

	Souscription d’emprunts et dettes financières
	
--
	
	
153

	Remboursement d’emprunts et dettes financières
	
(167)
	
	
(256)

	Trésorerie provenant des opérations de financement
	
(427)
	
	
(385)

	Variation de trésorerie brute
	
241
	
	
342

	
	
	
	

	Trésorerie en début d’exercice
	
4 588
	
	
4 977

	Trésorerie en fin d’exercice
	
4 829
	
	
4 588

	Variation de trésorerie nette
	
241
	
	
(389)

	Impact du reclassement des actions propres 
	
	
	
(731)


Notes annexes aux comptes consolidés

(Montants exprimés en milliers d’euros, sauf mention expresse)

1.1.1 principes comptables

Les comptes consolidés ont été établis selon les règles de consolidation énoncées par le règlement n°99-02 du CRC, publié par arrêté en date du 22 juin 1999. Les méthodes comptables et les modalités de calcul adoptées dans les comptes arrêtés au 31 juillet 2003 sont identiques à celles utilisées dans les comptes clos au 31 juillet 2002.

Les comptes individuels des sociétés du Groupe IGE+XAO, arrêtés au 31 juillet 2003, sont établis selon les principes comptables en vigueur en France et ont été retraités afin d'être en harmonie avec les principes comptables retenus pour l'établissement des comptes consolidés.

Les comptes consolidés sont établis avant affectation du résultat.

1.1.2 Consolidation

La monnaie de reporting de la société mère est l’Euro.

Les états financiers des sociétés dans lesquelles IGE+XAO exerce de façon durable, directement ou indirectement, un contrôle exclusif sont consolidés suivant la méthode de l'intégration globale.

Les titres de filiales non significatives et des autres participations figurent dans la rubrique "Immobilisations financières" pour leur coût d'acquisition diminué, le cas échéant, d'une provision.

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées ainsi que les résultats internes au Groupe  sont éliminés.

1.1.3 Conversion des comptes des filiales étrangères

Chaque filiale étrangère détermine son résultat dans la monnaie de son environnement économique, la devise fonctionnelle. La monnaie locale est la devise fonctionnelle des filiales étrangères du Groupe. Les bilans des filiales étrangères sont convertis en euros en utilisant les taux de change à la clôture de l'exercice, à l'exception des composantes des capitaux propres, qui sont converties au cours historique. Les comptes de résultat sont convertis en utilisant les taux de change moyens annuels. L'écart de conversion qui en résulte est porté dans un poste distinct parmi les capitaux propres. Les pertes et gains de change en devises sont comptabilisés en résultat.

Les pertes et profits de change résultant des transactions intra-groupe en devises considérées comme des investissements à long terme ne sont pas inscrits au compte de résultat mais traités comme des écarts de conversion et inscrits dans les capitaux propres. Les charges ou déductions fiscales afférentes à ces profits sont traitées de façon similaire.

1.1.4 Chiffre d’affaires

Le chiffre d'affaires réalisé par le Groupe IGE+XAO se compose principalement de ventes de logiciels, de prestations de formation et de ventes de contrats de maintenance couvrant généralement une période de douze mois.

· La reconnaissance du chiffre d’affaires s’effectue comme suit :

· les ventes de licences sont facturées et comptabilisées lors de la mise à disposition des supports,

· les prestations de formation sont facturées et comptabilisées lors de la réalisation des prestations sur la base des récapitulatifs de l’activité écoulée,

· les contrats de maintenance sont établis annuellement, facturés d’avance et comptabilisés au prorata temporis.

1.1.5 Impôts différés

Les impôts différés sont constatés dans le compte de résultat et au bilan pour tenir compte du décalage entre les exercices où certaines charges et certains produits sont comptabilisés dans les comptes consolidés et les exercices où ils interviennent dans la détermination du résultat fiscal.

En application de la méthode dite du report variable, l'effet des éventuelles variations du taux d'imposition sur les impôts différés constatés antérieurement est enregistré en compte de résultat au cours de l'exercice où ces changements de taux deviennent effectifs.

1.1.6 Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition représentent la différence entre le prix d'acquisition des sociétés consolidées et la part du Groupe dans leur actif net à la date des prises de participation.

Ils sont amortis selon la méthode linéaire sur une période comprise entre 5 et 10 ans.

1.1.7 Ecarts d’évaluation

Les écarts d'évaluation correspondent à la différence entre la valeur d'entrée d'un élément dans le bilan consolidé et la valeur comptable de ce même élément dans le bilan de l'entreprise contrôlée.

Dans la mesure où les écarts d'évaluation constatés lors d'acquisition sont relatifs à des fonds de commerce qui ne pourront être cédés de manière séparée, aucun impôt différé passif n'est constaté dans les comptes consolidés.

1.1.8 Fonds de commerce

Les fonds de commerce inscrits à l'actif du bilan sont des fonds de commerce acquis par le Groupe.

A chaque arrêté, le Groupe procède à une estimation de la valeur de ces fonds assise sur tout ou partie du chiffre d'affaires généré directement, voire induit sur l’ensemble des sociétés du Groupe.

Dans l'hypothèse où l'évaluation effectuée fait ressortir une valeur du fonds inférieure à la valeur brute comptable après prise en compte d'éventuels amortissements, il est procédé à une dépréciation du fonds à concurrence.

1.1.9 Frais de recherche et de développement

Les frais de recherche et de développement sont comptabilisés en charges dans l'exercice au cours duquel ils sont constatés.

1.1.10 Autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles, à l'exception des marques, sont enregistrées au coût historique, frais financiers exclus et sont amorties selon la méthode linéaire sur des périodes qui correspondent à leur durée d'utilisation et qui n'excèdent pas 7 ans. 

Les marques acquises sont enregistrées au coût historique. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur d'acquisition.

1.1.11 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites au bilan pour leur valeur brute à leur coût d'acquisition.

Les immobilisations corporelles sont amorties selon le mode linéaire. Les durées d'amortissement généralement retenues sont les suivantes : 

- constructions
20 ans

- matériel industriel
4 ans

- matériel de bureau
4 ans

- mobilier de bureau 
10 ans

- agencements, aménagements, installations
10 ans

- matériel de transport
5 ans

1.1.12 Titres de participation des sociétés non consolidées

Les titres de participation des sociétés non consolidées figurant au bilan sont inscrits à leur coût d'acquisition. La valeur d'inventaire des titres correspond à leur valeur d'usage pour le Groupe : elle est déterminée en tenant compte de la quote-part des capitaux propres et des perspectives de développement et de rentabilité. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire ainsi définie est inférieure à la valeur d'acquisition.

1.1.13 Créances clients

Les créances clients sont enregistrées à leur valeur nominale. Le cas échéant, une provision pour dépréciation est constituée lorsque le recouvrement de la créance apparaît incertain sur la base d’une analyse détaillée du dossier client.

1.1.14 Valeurs mobilières de placement et actions propres

Les valeurs mobilières de placement sont comptabilisées à leur prix d’acquisition. Une provision est comptabilisée dès lors qu’une moins value est constatée.

Les actions propres affectées aux salariés dans le cadre d’un plan d’options de souscription d’actions ainsi que celles affectées à la régulation du cours boursier sont inscrites en valeurs mobilières de placement à leur valeur d’achat d’origine. Lors de chaque arrêté comptable, ces titres font l’objet d’une dépréciation en cas de moins-value latente. 

1.1.15 Produits constatés d'avance

Les contrats de maintenance conclus avec les clients du Groupe sont des contrats annuels.

La totalité du contrat est enregistrée dans le chiffre d'affaires dès la signature du contrat. En conséquence, lors de chaque arrêté comptable, les revenus relatifs à la période non courue du contrat sont neutralisés par le biais du compte produits constatés d'avance.

1.1.16 Indemnités de départ à la retraite

Conformément aux dispositions de la loi française, les sociétés françaises du Groupe s'affranchissent de leurs obligations de financement des retraites du personnel en France par le versement de cotisations calculées sur la base des salaires aux organismes qui gèrent les programmes de retraite. Il n'y a pas d'autre engagement lié à ces contributions.

La loi française exige également, le cas échéant, le versement en une seule fois d'une indemnité de départ en retraite. Cette indemnité est fixée en fonction de l'ancienneté et du niveau de rémunération au moment du départ. Les droits sont uniquement acquis aux salariés présents dans l'entreprise au moment du départ en retraite. Conformément au règlement 99-02, les engagements de retraite des sociétés françaises sont constatés sous forme de provisions dans les comptes consolidés. Les engagements de  retraite de la filiale polonaise le sont également. Ceux des autres filiales ne le sont pas eu égard à leur montant non significatif.

périmètre de consolidation

1.1.17 Evolutions  du périmètre de consolidation

· La société D&D détenue à 100% par la filiale SEE PLANET a été dissoute sans liquidation avec transmission universelle de son patrimoine au profit de la société SEE PLANET. La société D&D n’avait plus d’activité.

· La participation de IGE+XAO dans la filiale SEE PLANET est passée de 90% à 93% suite à l’acquisition de titres auprès des actionnaires minoritaires.

· La participation de IGE+XAO dans la filiale MAYRIDIS est passée de 99,7% à 99,9% suite à une augmentation de capital par incorporation de créances en compte-courant.

1.1.18 Périmètre de consolidation

	Raison sociale
	Forme
	Siren
	Capital

(en monnaie locale)
	Siège
	% de 

contrôle
	%

d'intérêt
	Méthode

(1) 

	IGE+XAO France
	SA
	338 514 987
	
6 752 900 € 
	Colomiers(31)
	Société mère
	Société mère
	IG

	IGE
	SA
	339 737 006
	
4 619 327 €
	Colomiers(31)
	
99,3 %
	
99,3 %
	IG

	Mayridis Voyages
	SARL
	340 364 843
	
222 650 €
	Toulouse (31)
	
99,9 %
	
99,9%
	IG

	Winsoft Elec Diffusion
	SNC
	338 514 987
	
1 524 €
	Paris (75)
	
100,0 %
	
99,9%
	IG

	IGE+XAO
Pologne
	Ltd
	
--
	
1 100  000


 sloties
	Cracovie (Pologne)
	
56,6 %
	
56,6 %
	IG

	IGE+XAO
Balkan
	SARL
	
--
	
90 300 levas
	Sofia (Bulgarie)
	
100,0 %
	
100 %
	IG

	IGE+XAO Italy
Italie
	SRL
	
--
	
36 400 €
	Bergamo (Italie)
	
100,0 %
	
100,0 %
	IG

	IGE+XAO Iberica 
	SL
	
--
	
3 005 €
	Barcelona (Espagne)
	
99,0 %
	
99,0 %
	IG

	IGE + XAO UK
	Ltd
	
	
100 livres
	Londres (Angleterre)
	
100,0 %
	
100%
	IG

	IGE+XAO North America
	Ltd
	
--
	 
100 CAD
	Montréal (Canada)
	
99,9 %
	
99,9 %
	IG

	IGE+XAO Netherlands
	BV
	
--
	
18 141 €
	Hoensbrock

(Pays-Bas)
	
100,0 %
	
100,0 %
	IG

	CAE Development
	ApS
	
--
	
125 000 DKK
	Birkerod (Danemark)
	
51,0 %
	
51,0 %
	IG

	IGE+XAO Danmark
	A/S
	
--
	500 000
 DKK
	Birkerod

(Danemark)
	
49,0 %
	
49,0 %
	IG

	IGE + XAO GMBH
	GmbH
	
--
	
25 000 €
	Radstatt (Allemagne)
	
100,0 %

	
100,0 %
	IG

	SEE PLANET
	SA
	432 699 965
	
300 000 €
	Colomiers(31)
	
93,0 %
	
93,0 %
	IG


compléments d’information au bilan et au compte de résultat (en milliers d’euros)

1.1.19 evénements significatifs de l’exercice

· Le 2 juin 2003, le Conseil d’administration a fait usage de l’autorisation que lui avait conférée l’Assemblée des actionnaires en date du 2 décembre 2002 en vue de déterminer les conditions et modalités d’un plan d’options de souscription d’actions. Ces conditions et modalités sont décrites dans la note 1.4.4.

· La filiale néerlandaise du Groupe a changé de dénomination sociale en décembre 2002 et s’appelle désormais IGE+XAO Netherlands BV (ex Tessdata BV).

L’exercice n’appelle pas d’autre commentaire.

1.1.20 Ecarts d'acquisition

	Ecarts d’acquisition
	31/07/02
	Variations  
	31/07/03

	Valeurs brutes en K€
	
	de la période
	

	IGE SA (Ingedata)
	
113
	
--
--
	
113

	IGE+XAO Danemark
	
289
	
--
	
289

	IGE+XAO Netherlands
	
295
	
--
	
295

	Valeurs brutes
	
697
	
--
--

	
697


	Amortissements 

des ecarts d’acquisition en K€
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	31/07/03

	Amortissements IGE SA (Ingedata)
	
(22)

	
(11)
	
--
	
(33)

	Amortissements IGE+XAO Danemark
	
(34)
	
(29)
	
--
	
(63)

	Amortissements IGE+XAO Netherlands
	
(35)
	
(30)
	
--
	
(65)

	Amortissements
	
(91)
	
(70)
	
--
	
(161)

	Valeurs nettes
	
606
	
--
	
--
	
536


Dans le cadre des prises de participation relatives aux sociétés Ingedata, CAE Development, IGE+XAO Danemark et IGE+XAO Netherlands, les différences de première consolidation ont été affectées de la manière suivante :

	En K€
	INGEDATA
	IX Danemark
	IX Netherlands
	TOTAL

	Fonds de commerce
	112
	589
	295
	
996

	Ecart d’acquisition
	113
	289
	295
	
697

	TOTAL
	225
	878
	590
	
1 693


La juste valeur des écarts d’acquisition appréciée par rapport à l’activité des sociétés concernées et à ses impacts financiers sur le Groupe est en accord avec la valeur nette comptable de ces écarts d’acquisition. 

1.1.21 Variation des immobilisations incorporelles

	Immobilisations incorporelles
	31/07/02
	Augmentation 
	Diminutions 
	31/07/03

	Valeurs brutes en K€
	
	de la période
	de la période
	

	Frais d’établissement
	
45

	
2
	
--
	
47

	Fonds de commerce
	
1 412
	
--
	
--
	
1 412

	Licences
	
350
	
6
	
--
	
356

	Marques
	
88
	
14
	
--
	
102

	Logiciels
	
365
	
36
	
(1)
	
400

	Autres immobilisations incorporelles
	
20
	
9
	
--
	
29

	Valeurs brutes
	
2 280
	
67
	
(1)
	
2 346


	Amortissements 

des immobilisations incorporelles en K€
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	31/07/03

	Amortissements frais d’établissement
	
(36)
	
(9)
	
--
	
(45)

	Amortissements fonds de Commerce
	
(247)
	
(74)
	
--
	
(321)

	Amortissements des licences
	
(296)
	
(13)
	
--
	
(309)

	Amortissements des marques
	
(49)
	
(6)
	
--
	
(55)

	Amortissements des logiciels
	
(241)
	
(61)
	
	
(302)

	Amortissements autres immobilisations incorporelles
	
(12)
	
(3)
	
	
(15)

	Amortissements
	
(881)
	
(166)
	
--
	
(1 047)

	Valeurs nettes
	
1 399
	
--
	
--
	
1 299


La juste valeur des fonds de commerce appréciée par rapport à l’activité des sociétés concernées et à ses impacts financiers sur le Groupe est en accord avec la valeur nette comptable de ces fonds de commerce.

Tableau de variation des immobilisations corporelles et amortissements

	Immobilisations corporelles
	31/07/02
	Augment° 
	Cessions 
	Autres mouvements*
	31/07/03

	Valeurs brutes en K€
	
	de la période
	de la période
	de la période
	

	Constructions
	
99
	
	
	
(13)
	
86


	Installations techniques, matériel et outillage
	
987
	
165
	
(30)
	
(51)
	
1 071

	Autres immobilisations corporelles
	
1 299
	
208
	
(34)
	
34
	
1 507

	Valeurs brutes
	
2 385
	
373
	
(64)
	
(30)
	
2 664


* écarts de conversion nets des reclassements

	Amortissements 

des immobilisations corporelles en K€
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	Autres mouvements

*
	31/07/03

	Amortissements Constructions
	
(27)
	
--
	
--
	
2
	
(25)

	Amortissements Installations
	
(688)
	
(85)
	
4
	
	
(769)

	Amortissements autres immobilisations corporelles
	
(663)
	
(219)
	
33
	
	
(849)

	Amortissements
	
(1 378)
	
(304)
	
37
	
2
	
(1 643)

	Valeurs nettes
	
1 007
	
	
	
	
1 021


* écarts de conversion 

1.1.22 Tableau de variation des immobilisations financières et provisions

	Immobilisations financières
	31/07/02
	Augmentation 
	Cessions 
	31/07/03

	Valeurs brutes en K€
	
	de la période
	de la période
	

	Titres de filiales et participation
	
305
	
--
	
--

	
305

	Dépôts et cautionnements
	
85
	
5
	
(29)

	
61

	Prêts et autres immobilisations financières
	
2
	
1
	
--

	
3

	Valeurs brutes
	
392
	
6
	
(29)

	
369



	Dépréciation des immobilisations

financières en K€
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	31/07/03

	Provisions sur titres filiales et participations
	
(80)
	
(20)
	
--

	
(100)


	Autres provisions
	
--
	
--
	
--
	
--

	Amortissements
	
(80)
	
(20)
	
--
	
(100)

	Valeurs nettes
	
312
	
--
	
--
	
269


Les titres immobilisés correspondent à la participation de 19% acquise dans la Société Anyware Technologies en 2002. Ces titres ont fait l’objet d’une dépréciation compte tenu des pertes cumulées par cette société à la date d’arrêté. 

1.1.23 Echéance des créances à la clôture de l'exercice

	Echéance des créances en K€
	Montant 

brut  31/07/02
	Montant 

brut  31/07/03
	Créances à moins d’un an 
	Créances à + d’un an 

	Prêts 
	
--
	
--
	
--
	
--

	Immobilisations financières
	
393
	
369
	
64
	
305

	Créances de l’actif immobilisé
	
393
	
369
	
64
	
305

	Stocks et en-cours
	
127
	
147
	
147
	
--

	Clients et comptes rattachés
	
6 127
	
6 640
	
6 282

	
358

	Avances et acomptes
	
22
	
46
	
46
	
--

	Etats, impôts et taxes
	
618
	
473
	
473
	
--

	Créances sociales

	
35
	
95
	
95
	
--

	Débiteurs divers
	
115
	
108
	
108
	
--

	Impôts différés
	
62
	
120
	
120
	
--

	Charges constatées d’avance et charges à répartir
	
262
	
226


	
226
	
--

	Actif circulant
	
7 368
	
7 855
	
7 497
	
358

	Total
	
7 761
	
8 224
	
7 561
	
663


1.1.24 Valeurs mobilières de placement et actions propres

Les valeurs mobilières de placement se composent comme suit au 31 juillet 2003 :

	provisions en K€
	31/07/03

	Parts de SICAV 
	
516

	Actions propres 
	
231


Au 31 juillet 2003, la valeur de marché des parts de SICAV est égale à leur valeur comptable.

Les actions propres sont affectées pour partie à un plan d’options de souscription d’actions et pour partie à la régulation du cours de bourse soit respectivement 33 685 et 11 010 actions pour un prix d’achat moyen de 5,18 €.

Le cours moyen des actions IGE+XAO au cours du mois de juillet 2003 s’est élevé à 11,73 € ; les actions propres inscrites en valeurs mobilières de placement ne font donc pas l’objet de dépréciation au 31 juillet 2003.

1.1.25 Etat des provisions

	provisions en K€
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	31/07/03

	Provisions pour impôts différés
	
6
	
6
	
--
	
12

	Provisions pour dépréciation des créances clients douteuses
	
257
	
164
	
(63)
	
358

	Provision pour indemnités de départ en retraite
	
45
	
7
	
(1)
	
51

	Provisions pour risques et charges
	
38


	
24
	
(5)
	
57

	Provisions
	
346
	
201
	
(69)
	
481


Les engagements de retraite des sociétés françaises (40% des effectifs du Groupe – 48 K€) reposent sur les hypothèses actuarielles suivantes :

· Taux d’actualisation : 6%

· Taux de progression des salaires : 3%

· Taux de rotation du personnel (selon âges) : de 5 à 20%

Les engagements de retraite de la filiale polonaise (30% des effectifs du Groupe – 3 K€) ont également été pris en compte au 31 juillet 2003 en fonction des hypothèses actuarielles suivantes :

· Taux d’actualisation : 10%

· Taux de progression des salaires : 6%

· Taux de rotation du personnel (selon âges) : 0%

Les engagements des autres sociétés étrangères du Groupe n'ont pas fait l'objet d'une constatation de provision au 31 juillet 2003 car ils ne sont pas significatifs compte tenu du peu d'ancienneté du personnel des sociétés et de l'âge moyen des effectifs concernés.

Les provisions pour risques et charges correspondent principalement à des litiges prud’homaux.

	Compte de régularisation actif et assimilés

Comptes de régularisation actifs en K€
	31/07/02
	Variations nettes 
	31/07/03

	Charges constatées d’avance
	
248
	
(51)
	
217

	Charges à répartir
	
13
	
(4)
	
9

	Total
	
261
	
(55)
	
226


1.1.26 Variation des capitaux propres consolidés

	Capitaux propres en K€
	Capital
	Prime d’émission
	Réserves et résultat
	Ecart de conversion

et autres
	Total

	Capitaux propres au 31 juillet 2001
	
6 753
	
1 911

	
(1 887)


	
(37)


	
6 740



	Distribution de dividendes

	
	
	
(284)
	
	
(284)

	Résultat net
	
	
	
1 137
	
	
1 137

	Variation de l’écart de conversion
	
	
	
	
(21)
	
(21)

	Impact des changements de méthode
	
	
	
	
	
--

	Variations de périmètre
	
	
	
25
	
	
25

	Subvention d’investissement
	
	
	
	
5
	
5

	Reclassement des actions propres
	
	
	
(731)
	

	
(731)

	Capitaux propres au 31 juillet 2002
	
6 753
	
1 911
	
(1 740)
	
(53)
	
6 871

	Distribution de dividendes

	

	

	
(245)
	
	
(245)

	Résultat net
	
	
	
1 222
	
	
1 222

	Variation de l’écart de conversion
	
	
	

	
(13)
	
(13)

	Impact des changements de méthode
	
	
	

	
	
--

	Boni de fusion
	
	
	
21
	

	
21

	Subvention d’investissement
	
	
	
	
(1)
	
(1)

	Autres variations
	
	
	

	
(10)
	
(10)

	Capitaux propres au 31 juillet 2003
	
6 753
	
1 911
	
(742)
	
(77)
	
7 845


· La variation de périmètre enregistrée en 2001/2002 est engendrée par une prise de participation complémentaire de la société SEE PLANET dans la société D&D (de 74,6% à 100%). 

· En 2001/2002, IGE+XAO a émis une note d’information relative à des opérations de rachat d’actions dans laquelle est précisée la destination des titres déjà acquis. Cette note d’information a reçu le visa de la Commission des Opérations de Bourse le 14 novembre 2002 et a été soumise à l’autorisation de l’Assemblée Générale des actionnaires le 2 décembre 2002. Consécutivement, les actions propres détenues par la Société mère et inscrites dans les comptes sociaux de cette dernière en titres immobilisés (45 636) ont été portées en diminution des capitaux propres. Le nombre d’actions s’élève alors à 1 708 364.

· Le boni de fusion dégagé en 2002/2003 provient de l’opération de transmission universelle du patrimoine de la société D&D au profit de la société SEE PLANET.

	Variation des intérêts minoritaires

Intérêts minoritaires en K€
	en milliers d’euros

	Intérêts minoritaires au 31 juillet 2001
	
601

	Variation de périmètre
	
(56)

	Résultat – part des minoritaires
	
100

	Autres variations
	
(18)

	Intérêts minoritaires au 31 juillet 2002
	
627

	Variation de périmètre
	
(7)

	Résultat – part des minoritaires
	
57

	Autres variations
	
(20)

	Intérêts minoritaires au 31 juillet 2003
	
657


1.1.27 Impôts 

1.1.27.1 Ventilation de l’impôt

La charge globale d’impôts s’élève au 31 juillet 2003 à  872 K€.

Elle se ventile de la manière suivante :

	Impôts en K€
	exigibles
	différés

	En milliers d’euros
	
908
	
(36)


1.1.27.2 Preuve de l’impôt

	Charge d’impôt en K€
	en milliers d’euros

	Résultat avant impôts (en base)

	
2 151

	Charge d’impôt théorique
	
738

	Charge d’impôt réelle
	
872

	Ecart sur l’impôt
	
134

	
	

	Différence d’imposition à l’étranger
	
1

	Amortissement de l’écart d’acquisition
	
22

	Imputation déficits antérieurs et ARD
	
43

	Autres différences permanentes 
	
68

	TOTAL
	
134


1.1.27.3 Impôts différés

L’ impôt différé net correspond à un actif à court terme et s’élève à  98 K€

Il s’analyse comme suit au 31 juillet 2003 :

	Nature en K€
	Base 
	Taux
	IDA
	IDP

	Participation
	
179
	
34,33%
	
61
	
--

	Autres décalages social / fiscal France
	
26
	
34,33%
	
9
	
--

	Autres décalages social / fiscal Etranger 
	
40
	
23%
	
--
	
12

	Provision retraite
	
51
	34,33%
	
18
	
--

	Provisions sur titres
	
100
	19,00%
	
19
	
--

	Autres
	
	
	
3
	

	TOTAL
	
///////
	
/////////
	
110
	
12


1.1.28 Intégration fiscale

Le Groupe fiscal se compose des sociétés suivantes :

IGE+XAO Holding, SA

IGE, SA

Mayridis Voyages, SARL

Déficits fiscaux

Les amortissements réputés différés de la société Mayridis, acquis préalablement à son intégration dans le groupe fiscal, s’élèvent à  22 K€.

1.1.29 Echéances et dettes à la clôture de l’exercice

	Echéance des dettes en K€
	Montant 

brut  31/07/02
	Montant brut 31/07/03
	Dettes à moins d’un an 
	dettes à + d’un an 

	Emprunts – établissement de crédit
	
568

	
412
	
159

	
253

	Autres dettes financières
	
15
	
22
	
22
	

	Fournisseurs et comptes rattachés
	
651
	
690
	
690
	
--

	Dettes fiscales et sociales 
	
2 109
	
2 066
	
2 066
	
--

	Autres dettes 
	
951
	
391
	
391
	
--

	Produits constatés d’avance
	
3 151
	
3 239
	
3 239
	
--

	Total 
	
7 445
	
6 820
	
6 567
	
253


Le Groupe n’a pas contracté d’emprunt au cours de l’exercice. Les emprunts existants sont à taux fixes et ne comportent pas de clause de défaut.

1.1.30 Produits constatés d'avance

	Comptes de régularisation passifs en K€
	31/07/02
	Variations nettes 
	31/07/03

	Produits d'exploitation
	
3 151
	
88
	
3 239

	Produits financiers
	
--
	
--
	
--

	Produits exceptionnels
	
--
	
--
	
--

	Total
	
3 151
	
88
	
3 239


Les produits d'exploitation constatés d'avance correspondent essentiellement à la partie non courue des contrats de maintenance annuels.

1.1.31 informations sectorielles

Le Groupe, spécialisé dans l’édition de logiciels, dispose d’un seul métier : il conçoit, produit, commercialise et assure la maintenance d’un ensemble de logiciels de Conception Assistée par Ordinateur. En conséquence, le Groupe ne distingue pas dans son mode d’organisation interne de secteur d’activité.

Le Groupe distingue deux zones géographiques eu égard à son organisation interne et à son analyse de la rentabilité.

	Eléments du compte de résultat

en K€
	zones géographques
	31/07/03

12 mois
	31/07/02

12 mois

	Chiffre d’affaires contributif
	Sociétés françaises
	
16 466
	
16 842

	Flux internes
	Sociétés françaises
	
(4 888)
	
(5 473)

	Chiffre d’affaires consolidé
	Sociétés françaises
	
11 578
	
11 379

	
	
	
	

	Chiffre d’affaires contributif
	Sociétés étrangères
	
6 687
	
6 100

	Flux internes
	Sociétés étrangères
	
(2 197)
	
(2 058)

	Chiffre d’affaires consolidé
	Sociétés étrangères
	
4 490
	
4 042

	
	
	

	


	Chiffre d’affaires consolidé total
	Groupe
	
16 068
	
15 411

	
	
	
	

	Résultat d’exploitation contributif
	Sociétés françaises
	
1 909
	
1 600

	Résultat d’exploitation contributif
	Sociétés étrangères
	
428
	
380

	Résultat d’exploitation consolidé
	Groupe
	
2 337
	
1 980

	
	
	
	


	Eléments du BILAN

en K€
	zones géographques
	31/07/03

12 mois
	31/07/02

12 mois

	Actif net immobilisé
	Sociétés françaises
	
1 416
	
1 401

	Actif net immobilisé
	Sociétés étrangères
	
1 830
	
1 923

	Flux internes
	
	
(121)
	
--

	Actif net immobilisé consolidé
	Groupe
	
3 125
	
3 324

	
	
	
	


1.1.32 Autres produits d'exploitation

Ce poste s'analyse comme suit au 31 juillet 2003 :

	Autres produits d’exploitation en K€
	31/07/03

12 mois
	
	31/07/02

12 mois

	Reprises de provisions clients
	
57
	
	
64

	Reprises de provisions exploitation
	
--
	
	
35

	Transferts de charges
	
276
	
	
42

	Autres produits d'exploitation
	
41
	
	
115

	Total
	
374
	
	
256


1.1.33 Analyse du résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel s'analyse comme suit au 31 juillet 2003 :

	Résultat exceptionnel en K€

	En milliers d’euros

	Impact des réorganisations  
	
(113)

	Produits de cession d’actifs
	
9

	Charges et produits exceptionnels divers
	
9

	Total
	
(95)


1.1.34 Participation

Dans le cadre de l'unité économique et sociale du Groupe IGE+XAO, il a été décidé de faire bénéficier les salariés de la participation. Cette dernière est ventilée entre les différentes sociétés françaises proportionnellement à la masse salariale. Pour la période comprise entre le 1er août 2002 et le 31 juillet 2003, le montant de la provision pour participation s'élève à  179 K€.

1.1.35 Résultat net consolide par action

	en €
	31/07/03
	31/07/02

	Résultat net part du Groupe consolidé par action en euros 
	
0,70
	
0,65


Le résultat par action est calculé sur le nombre total d’actions émises. 

Le plan d’options d’achat d’actions n’entraîne pas d’effet de dilution.

1.2 Autres informations

1.2.1 Rémunérations des organes de direction

La rémunération des dirigeants de IGE+XAO pour l’exercice 2002/2003 se présente de la façon suivante  :

	rémunérations en K€
	rémunérations brutes (fixe+variable)
	Avantages en natures
	jetons de présence
	stock options
	Total

	Alain Di Crescenzo
	
136
	
8
	
--
	
--
	
144

	Charles Baudron
	
103
	
7
	
--
	
--
	
110

	Robert Grezes
	
66
	
4
	
--
	
--
	
70

	Rémunérations 
	
305
	
19
	
	
	
324


1.2.2 Frais de recherche et développement

Les frais de recherche et développement sont comptabilisés en charges dans les comptes consolidés.

Le montant global des charges enregistrées au cours de  l’exercice s’élève à 3 108 K€ contre 2 899 K€ pour l’exercice précédent.

1.2.3 Engagements financiers 

	Engagements donnés en K€
	Montant
	Moins d’1 an
	de 1 à 5 ans

	Remboursements d’emprunts
	
412
	
159
	
253

	Intérêts des emprunts
	
32
	
17
	
15

	total
	
444
	
176
	
268


	Engagements reçus en K€
	Montant
	
	Montant

	Engagements reçus :
	
--
	
--
	
--

	total
	

--
	

--
	

--

	Engagements réciproques
	
--
	
--
	
--

	total
	
--
	
--
	
--


Par ailleurs, dans le cadre de la prise de participation effectuée durant la période précédente dans la société IGE+XAO Netherlands située aux Pays-Bas, une clause de complément de prix avait été signée subordonnée à la réalisation par la filiale néerlandaise des objectifs suivants :

· Pour la période comprise entre le 1er août 2001 et le 31 juillet 2002 :

· chiffre d’affaires supérieur à 1 089 073 euros ;

· résultat avant impôts supérieur à 163 361 €.

· Pour la période comprise entre le 1er août 2002 et le 31 juillet 2003 :

· chiffre d’affaires supérieur à 1 361 341 euros ;

·  résultat avant impôts supérieur à 245 041 €. 

Suite à la non réalisation de ces objectifs, les modalités d’exécution de la clause de complément de prix restent en cours de discussion au terme de l’exercice 2002/2003.

Les engagements hors bilan ont été identifiés par tout moyen en possession du Groupe.

La présentation qui en est faite n’omet pas l’existence d’un engagement significatif selon les normes comptables en vigueur.
1.2.4 Plan d’options d’achat d’actions  

En application des dispositions des articles L225.179 et suivants du Code de Commerce, l’assemblée générale a autorisé, pour une durée de 38 mois, le Conseil d’administration à consentir au profit des salariés du Groupe des options donnant droit à l’achat d’actions existantes de la Société IGE+XAO provenant de rachats effectués dans les conditions prévues par la loi et dans la limite de 3% du capital social actuel, soit un maximum d’actions de 52 620 actions. Le prix d’exercice des options ne peut être inférieur à la double limite suivante: 95% du cours moyen d’achat des actions détenues par la Société et 95% de la moyenne des cours des vingt dernières séances de bourse précédant le jour où l’option est consentie. Les options ne peuvent être exercées qu’au terme d’une période de 4 ans suivant la date du Conseil d’administration qui les a attribuées.

	caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions 
	Plan N°1

	Date de l’Assemblée Générale Extraordinaire
	
2 décembre 2002

	Date du Conseil d’administration
	
2 juin 2003

	Date d’échéance du Plan
	
2 juin 2009

	Nombre d’options d’achat d’actions attribuées
	
8 164

	Nombre d’options d’achat d’actions annulées
	
0

	Nombre d’options d’achat d’actions exercées
	
0

	Nombre d’options d’achat d’actions exercables
	
0

	Prix de souscription en euros
	
9,80


1.2.5 Effectif moyen (ETP sur l’exercice 2002/2003)

	effectif moyen
	31/07/03
	
	31/07/02

	France
	
108
	
	
108

	Etranger
	

155
	
	
135

	Total
	
263
	
	
243

	Chiffres clés de la societe mère

en milliers d’euros en K€
	31/07/03

12 mois
	
	31/07/02

12 mois

	Chiffre d’affaires
	
1 632
	
	
2 039


	Résultat d’exploitation
	
19
	
	
0

	Résultat courant
	
915
	
	
117

	Résultat net
	
888
	
	
77


rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés au 31 juillet 2003

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons procédé au contrôle des comptes consolidés de la Société IGE+XAO relatifs à l'exercice clos le 31 juillet 2003, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrêtés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes requièrent la mise en œuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste à examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également à apprécier les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrêté des comptes et à apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrôles fournissent une base raisonnable à l'opinion exprimée ci-après.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des règles et principes comptables français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du patrimoine, de la situation financière, ainsi que du résultat de l'ensemble constitué par les entreprises comprises dans la consolidation.

Par ailleurs, nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, à la vérification des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Le 15 janvier 2004
Les commissaires aux comptes

	
	
	



Roger DAILHE
Jérôme Guirauden
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2 COMPTES SOCIAUX de la societe ige+xao au 31 juillet 2003

	Bilan actif

	(en milliers d’euros)
	31 juillet 200 3
	
	31 juillet 2002
	
	31 juillet 2001

	
	
	
	
	
	

	Immobilisations incorporelles nettes
	
25
	
	
50
	
	
79

	Immobilisations corporelles nettes
	
125
	
	
158
	
	
161

	Immobilisations financières nettes
	
7 730
	
	
7 652
	
	
6 687

	Actif immobilisé
	
7 880
	
	
7 860
	
	
6 927

	
	
	
	
	
	

	Stocks et en-cours
	
--
	
	
--
	
	
--

	Clients et comptes rattachés
	
47
	
	
802
	
	
384

	Autres créances 
	
2 973
	
	
2 939
	
	
1 875

	Charges constatées d’avance
	
94
	
	
70
	
	
74

	Valeurs mobilières de placement
	
747
	
	
761
	
	
2 863

	Disponibilités
	
789
	
	
728
	
	
203

	Actif circulant
	
4 650
	
	
5 300
	
	
5 399

	
	
	
	
	
	

	Actif
	
12 530
	
	
13 160
	
	
12 326


	Bilan passif

	(en milliers d’euros)
	31 juillet 2002
	
	31 juillet 2001
	
	31 juillet 2000

	
	
	
	
	
	

	Capital
	
6 753
	
	
6 753
	
	
6 753

	Prime d’émission
	
1 911
	
	
1 911
	
	
1 911

	Réserve l égale
	
155
	
	
151
	
	
139

	Autres réserves
	
557
	
	
755
	
	
794

	Report à nouveau
	
40
	
	
26
	
	
12

	Résultat de l’exercice
	
888
	
	
77
	
	
241

	Capitaux propres
	
10 304
	
	
9 673
	
	
9 850

	
	
	
	
	
	

	Provisions pour risques et charges
	
26
	
	
53
	
	
42

	

	
	
	
	
	

	Emprunts et dettes financières
	
388
	
	
519
	
	
661

	Dettes en compte courants
	
1 106
	
	
2 236
	
	
410

	Fournisseurs et comptes rattachés
	
155
	
	
198
	
	
188

	Dettes fiscales et sociales
	
246
	
	
373
	
	
690

	Autres dettes
	
305
	
	
108
	
	
485

	Produits constatés d’avance
	
--
	
	
--
	
	
--

	Dettes
	
2 200
	
	
3 434
	
	
2 434

	
	
	
	
	
	

	passif
	
12 530
	
	
13 160
	
	
12 326


	Compte de résultat

	(en milliers d’euros)
	31 juillet 2002

12 mois
	
	31 juillet 2001

12 mois
	
	31 juillet 2000

12 mois

	
	
	
	
	
	

	Chiffre d’affaires net France et export
	
1 632
	
	
1 997
	
	
2 007

	Subvention d’exploitation
	
--
	
	
--
	
	
457

	Autres produits d’exploitation
	
201
	
	
42
	
	
47

	
	
	
	
	
	

	Produits d’exploitation
	
1 833
	
	
2 039
	
	
2 511

	
	
	
	
	
	

	Autres services extérieurs
	
(1 037)
	
	
(1 196)
	
	
(1 296)

	Charges de personnel
	
(647)
	
	
(697)
	
	
(611)

	Impôts et taxes
	
(53)
	
	
(46)
	
	
(43)

	Dotations aux amort. et provisions
	
(73)
	
	
(94)
	
	
(99)

	Autres charges d’exploitation
	
(4)
	
	
(6)
	
	
(2)

	Charges d’exploitation
	
(1 814)
	
	
(2 039)
	
	
(2 051)

	
	
	
	
	
	

	Résultat d’exploitation
	
19
	
	
0
	
	
460

	
	
	
	
	
	

	Résultat financier
	
896
	
	
117
	
	
(340)

	
	
	
	
	
	

	Résultat exceptionnel
	
1
	
	
24
	
	
13

	Impôts sur les résultats
	
(14)
	
	
(37)
	
	
130

	Participation
	
(14)
	
	
(27)
	
	
(23)

	Résultat net 
	
888
	
	
77
	
	
240


	Tableau de financement 

	 (en milliers d’euros)
	31 juillet 2003
	
	31 juillet 2002

	Résultat net 
	
888
	
	
77

	Ecart conversion 
	
(42)
	
	
45

	Amortissements et provisions nettes des reprises
	
50
	
	
180

	Plus et moins values de cession des immobilisations
	
--
	
	
24

	Subventions d’investissement virées au résultat
	
--
	
	
--

	Capacité d'autofinancement
	
896
	
	
326

	
	
	
	

	Variation des actifs circulants exploitation
	
689
	
	
(399)

	Variation des actifs circulants hors exploitation
	
(11)
	
	
(412)

	Variation des passifs exploitation
	
197
	
	
(30)

	Variation des passifs hors exploitation
	
(127)
	
	
(318)

	
	
	
	

	Variation du besoin en fond de roulement
	
748
	
	
(1 159)

	Trésorerie provenant de l’exploitation
	
1 644
	
	
(857)

	
	
	
	

	Acquisitions d’immobilisations
	
(31)
	
	
(3)

	Cessions d’immobilisations
	
--
	
	
24

	Acquisition de titres
	
--
	
	
(315)

	Reclassement des actions propres
	
--
	
	
(731)

	Variation nette des autres immobilisations financières
	
--
	
	


	Trésorerie affectée aux investissements
	
(31)
	
	
(1 025)

	
	
	
	

	Augmentation des capitaux propres
	
--
	
	
--

	Dividendes versés 
	
(257)
	
	
(257)

	Souscription d’emprunts et dettes financières
	
--
	
	
686

	Remboursement d’emprunts et dettes financières
	
(1 309)
	
	
(142)

	Trésorerie provenant des opérations de financement
	
(1 566)
	
	
287

	Variation de trésorerie brute
	
47
	
	
(1 619)

	
	
	
	

	Trésorerie en début d’exercice
	
1 489
	
	
3 108

	Trésorerie en fin d’exercice
	
1 536
	
	
1 489


2.1
NOTES ANNEXES AUX COMPTES SOCIAUX (en milliers d’euros sauf indication expresse)

2.1.1 presentation de l’activite de l’entreprise

La société IGE+XAO exerce plusieurs activités :

· gestion du portefeuille de participations,

· gestion de trésorerie du Groupe,

·  prestations administratives et comptables pour les différentes société du Groupe.

2.1.2 principes comptables

2.1.2.1 Changement de méthode comptable

Néant.

2.1.2.2 Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux conventions comptables généralement applicables , dans le respect du principe de prudence, et conformément aux hypothèses suivantes de base :

· continuité de l’exploitation,

· permanence des méthodes comptables, 

· indépendance des exercices.

Les principes comptables appliqués par la société sont essentiellement les suivants :

2.1.2.3 Autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles, à l’exception des marques, sont enregistrées au coût historique, frais financiers exclus et sont amorties selon la méthode linéaire sur des périodes qui correspondent à leur durée d’utilisation et qui n’excèdent pas 7 ans. 

Les marques acquises sont enregistrées au coût historique. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure à la valeur d’acquisition.

2.1.2.4 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites au bilan pour leur valeur brute à leur coût d’acquisition.

Les immobilisations corporelles sont amorties selon le mode linéaire. Les durées d’amortissement généralement retenues sont les suivantes : 

· matériel de bureau : 4 ans

· mobilier de bureau : 10 ans

· agencements, aménagements, installations : 10 ans

· matériel de transport : 5 ans

2.1.2.5 Titres de participation des sociétés 

Les titres de participation des sociétés figurant au bilan sont inscrits au bilan à leur coût d’acquisition. La valeur d’inventaire des titres correspond à leur valeur d’usage pour le Groupe : elle est déterminée en tenant compte des perspectives de rentabilité et en particulier après analyse conjointe de l’évolution du chiffre d’affaires et du nombre de licences distribuées, des résultats dégagés et prévus et de la situation nette de la société concernée. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d’inventaire ainsi définie est inférieure à la valeur d’acquisition.

2.1.2.6 Actions propres enregistrées en titres immobilisés 

Les actions propres destinées à être remises en paiement ou en échange notamment dans le cadre d'opérations de croissance externe, à être conservées ou cédées, ou le cas échéant, à être annulées dans les conditions légales, en fonction de la situation de marché ou des opportunités de la société, sont inscrites en titres immobilisés à leur valeur d’achat. Compte tenu de leur destination, leur valeur d’achat ne fait l’objet d’aucune dépréciation. 

2.1.2.7 Créances clients

Les créances clients sont enregistrées à leur valeur nominale. Le cas échéant, une provision pour dépréciation est constituée lorsque le recouvrement de la créance apparaît incertain sur la base d’une analyse détaillée du dossier client.

2.1.2.8 Valeurs mobilières de placement 

Les valeurs mobilières de placement sont comptabilisées à leur prix d’acquisition. Une provision est comptabilisée dès lors qu’une moins value est constatée à la clôture de l’exercice.

Les actions propres affectées aux salariés dans le cadre d’un plan d’options de souscription d’actions ainsi que celles affectées à la régulation du cours boursier sont inscrites en valeurs mobilières de placement à leur valeur d’achat d’origine. Lors de chaque arrêté comptable, ces titres font l’objet d’une dépréciation en cas de moins value latente.

2.1.2.9 Indemnités de départ à la retraite

Conformément aux dispositions de la loi française, les sociétés françaises du Groupe s’affranchissent de leurs obligations de financement des retraites du personnel en France par le versement de cotisations calculées sur la base des salaires aux organismes qui gèrent les programmes de retraite. Il n’y a pas d’autre engagement lié à ces contributions.

La loi française exige également, le cas échéant, le versement en une seule fois d’une indemnité de départ en retraite. Cette indemnité est fixée en fonction de l’ancienneté et du niveau de rémunération au moment du départ. Les droits sont uniquement acquis aux salariés présents dans l’entreprise au moment du départ en retraite.
2.2 compléments d’information au bilan et au compte de résultat (en milliers d’euros sauf indication expresse) 

faits caracteristiques de l exercice

· IGE+XAO a souscrit à une augmentation de capital (10 K€) par incorporation de créances en compte-courant auprès de sa filiale bulgare qu’elle détenait déjà à 100%.

IGE+XAO a accru sa participation dans la société SEE PLANET (93% contre 90% auparavant) suite à des rachats d’actions auprès des actionnaires minoritaires. 

· IGE+XAO a accru sa participation dans la société MAYRIDIS (99,7% à 99,9%) suite à une augmentation de capital par incorporation de créa

nces en compte-courant (176 K€) en date du 28 juillet 2003.

· Le 2 juin 2003, le Conseil d’administration a fait usage de l’autorisation que lui avait conférée l’Assemblée des actionnaires en date du 2 décembre 2002 en vue de déterminer les conditions et modalités d’un plan d’options d’achat d’actions. Ces conditions et modalités sont décrites dans la note 2.2.19.

L’exercice n’appelle pas d’autre commentaire.

2.2.1 Immobilisations incorporelles
	Immobilisations 
	31/07/02
	Augment° 
	Cessions 
	31/07/03

	incorporelles 

Valeurs brutes en K€
	
	de la période
	de la période
	

	Frais d’établissement, de recherche et développement
	
--
	
--

	
--
	
--

	Autres immobilisations incorporelles
	
185
	
3
	
--
	
188

	TOTAL
	
185
	
3
	
--
	
188


	immobilisations incorporelles 
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	31/07/03

	amortissements et provisions en K€
	
	de la période
	de la période
	

	Frais d’établissement, de recherche et développement
	
--
	
--
	
--
	
--

	Autres immobilisations incorporelles
	
135
	
28
	
--
	
163

	TOTAL
	
135
	
28
	
--
	
163

	Valeurs nettes
	
50
	
--
	
--
	
25


2.2.2 Immobilisations corporelles 
	Immobilisations corporelles
	31/07/02
	Augment°
	Cessions
	31/07/03

	Valeurs brutes en K€
	
	de la période
	de la période
	

	Installations techniques, matériel et outillage
	
63
	
--

	
--
	
63

	Installations générales, aménagements divers
	
140
	
--

	​​
--
	
140

	Matériel de transport
	
53
	
3
	
--
	
56

	Matériel divers
	
99
	
11
	
(3)
	
107

	TOTAL
	
355
	
14
	
(3)
	
366


	immobilisations corporelles 
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	31/07/03

	amortissements et provisions en K€
	
	de la période
	de la période
	

	Installations techniques, matériel et outillage
	
53
	
8
	
--
	
61

	Installations générales, aménagements divers
	
70
	
10
	
--
	
80

	Matériel de transport
	
6
	
19
	
	
25

	Matériel divers
	
68
	
10
	
(3)
	
75

	TOTAL
	
197
	
47
	
(3)
	
241

	Valeurs nettes
	
158
	
--
	
--
	
125


2.2.3 Ventilation de la dotation aux amortissements de l’exercice
	Immobilisations amortissables
	Dotations de l’exercice aux amortissements
	Provisions Amort. Dérogatoire

	en K€
	Linéaire
	Dégressif
	Exceptionnel
	Dotation
	Reprise

	Immobilisations incorporelles
	

	
	
	
	

	Frais de recherche et de développement
	
--
	
--

	
--

	

--
	
--


	Autres immobilisations incorporelles
	
28
	
--

	
--

	

--
	
--


	total
	
28
	
--

	
--

	

--
	
--


	Immobilisations corporelles
	
	
	
	

	


	Installations techniques, matériel et outillage
	
8
	
--

	
--

	

--
	
--


	Installations générales, et aménagement divers
	
10
	
--

	
--

	

--
	
--


	Matériel de transport
	
19
	
--

	
--

	

--
	
--


	Matériel divers
	
10
	
--

	
--

	

--
	
--


	total
	
47
	
--

	
--

	

--
	
--

	TOTAL GENERAL
	
75
	
--
	
--
	
--
	
--


2.2.4 Tableau de variation des immobilisations financières
	Immobilisations financières
	31/07/02
	Augmentation 
	Cessions 
	31/07/03

	Valeurs brutes en K€
	
	de la période
	de la période
	

	Titres de filiales et participations
	
7 262


	
200
	
--
	
7 462

	Créances rattachées à des participations
	
--
	
3
	
--
	
3

	Actions propres 
	
731
	
--
	
--
	
731

	Prêts et autres
	
3

	
--
	
--
	
3

	TOTAL
	
7 996


	
202
	
--
	
8 199


L’augmentation de la valeur des titres de participation correspond à l’accroissement de la participation de IGE+XAO :

· dans la société MAYRIDIS suite à une augmentation de capital par incorporation de créances en compte-courant pour 176 K€ ;

· dans sa filiale bulgare (qu’elle détenait déjà à 100%) suite à une augmentation de capital par incorporation de créances en compte-courant pour 10K€ ;

· dans la société SEE PLANET (93% contre 90% auparavant) suite à des rachats d’actions auprès des actionnaires minoritaires.

	Dépréciation 

des immobilisations financières en K€
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	31/07/03

	Provision / titres Mayridis
	
(154)
	
(104)
	
--
	
(258)

	Provision /titres IGE+XAO Pologne
	
(111)

	
--
	
--

	
(111)


	Provision/ titres Anyware
	
(80)
	
(20)
	
--
	
(100)

	TOTAL
	
(345)

	
(124)
	
--

	
(469)


	VALEUR NETTE
	
7 651


	
--
	
--

	
7 730




Les titres acquis dans la société Anyware Technologies ont fait l’objet d’une dépréciation compte tenu des pertes cumulées par cette société à la date d’arrêté. 

2.2.5 Etat des créances et des dettes

	Echéance des créances en K€
	Montant 

brut  31/07/02
	Montant brut 31/07/03
	Créances à moins d’un an 
	Créances à + d’un an 

	Créances rattachées à des participations
	
--
	
3
	
3
	
--
--

	Autres immobilisations financières
	
2
	
3
	
3
	
--

	Créances de l’actif immobilisé
	
2
	
6
	
6
	
--

	Stocks et en-cours
	
--
	
--
	
--
	
--

	Avances et acomptes
	
1
	
44
	
44
	

	Clients et comptes rattachés
	
804
	
47
	
47
	
--

	Etats, impôts et taxes
	
34
	
74
	
74
	
--

	Créances sociales

	
2
	
2
	
2
	
--

	Groupe et associés
	
2 949
	
2 810
	
2 810
	
--

	Débiteurs divers
	
46
	
16
	
16
	
--

	Ecart de conversion actif
	
11
	
26
	
26
	

	Charges constatées d’avance 
	
70
	
94
	
94
	
--

	Actif circulant
	
3 917
	
3 113
	
3 113
	
--

	Total
	
3 919
	
3 119
	
3 119
	
--


	Echéance des dettes en K€
	Montant 

brut  31/07/02
	Montant 

brut  31/07/03
	Dettes à moins d’un an 
	dettes à + d’un an 

	Emprunts – établissement de crédit
	
519


	
388
	
135

	
253

	Avances et acomptes
	
60
	
300
	
300
	
--

	Fournisseurs et comptes rattachés
	
198
	
155
	
155
	
--

	Groupe et associés
	
2 236
	
1 106
	
1 106
	
--

	Dettes fiscales et sociales 
	
373
	
246
	
246
	
--

	Autres dettes 
	
2
	
2
	
2
	
--

	Ecart de conversion passif
	
46
	
3
	
3
	
--

	Produits constatés d’avance
	
--
	
--
	
--
	
--

	Total 
	
3 434
	
2 200
	
1 947
	
253


La Société n’a pas contracté d’emprunt sur l’exercice clos.

Les remboursements d’emprunt se sont élevés à  131 K€ sur la même période.

Eléments relevant de plusieurs postes du bilan et du compte de résultat

	
	Montants concernant

	Eléments relevant de plusieurs postes du Bilan en K€
	les entreprises liées
	les entreprises avec lesquelles la société à un lien de participation
	dettes et créances représentées par des effets de commerce

	Capital souscrit non appelé
	
--

	
--
	
--


	Immobilisations incorporelles
	
--
	
--
	
--

	Avances et acomptes
	
--
	
--
	
--

	Immobilisations corporelles
	
--
	
--
	
--

	Avances et acomptes
	
--
	
--
	
--

	Immobilisations financières
	
--
	
--
	
--

	Participations
	
7 156
	
305
	
--

	Créances rattachées à des participations
	
--
	
--
	
--

	Prêts
	
--
	
--
	
--

	Autres titres immobilisés
	
--
	
--
	
--

	Autres immobilisations financières
	
--
	
--
	
--

	total immobilisations
	
7 156
	
305
	
--


	Avances et acomptes versés sur commandes
	
--
	
--
	
--

	Créances
	
--
	
--
	
--

	Créances clients et comptes rattachés
	
55
	
--
	
--

	Autres créances
	
2 810
	
--
	
--

	Capital souscrit appelé non versé
	
--
	
--
	
--

	total creances
	
2 865
	
--
	
--

	Valeurs mobilières de placement
	
--
	
--
	
--

	Disponibilités
	
--
	
--
	
--

	Total disponibilités
	
--
	
--
	
--

	Emprunts obligataires convertibles
	
--
	
--
	
--

	Autres emprunts convertibles
	
--
	
--
	
--

	Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit
	
--
	
--
	
--

	Emprunts et dettes financières divers
	
1 102
	
--
	
--

	Avances et acomptes reçus
	
300
	
--
	
--

	Dettes fournisseurs et comptes rattachés
	
7
	
--
	
--

	Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
	
--
	
--
	
--

	Autres dettes
	
--
	
--
	
--

	total dettes
	
1 409
	
--
	
--


	
	Montants concernant

	Eléments relevant de plusieurs postes du compte de résultat en K€
	les entreprises liées
	Eléments relevant de plusieurs postes du Bilan
	les entreprises liées

	Chiffre d’affaires
	
1 512
	
--
	
--

	Autres achats et charges externes
	
3
	
--
	
--

	Dividendes reçus
	
788
	
--
	
--

	Autres produits financiers
	
188
	
--
	
--

	Autres charges financières
	
131
	
--
	
--


2.2.6 Valeurs mobilières de placement et actions propres

Les valeurs mobilières de placement se composent comme suit au 31 juillet 2003 :

	provisions en K€
	31/07/03

	Parts de SICAV 
	
516

	Actions propres 
	
231


Au 31 juillet 2003, la valeur de marché des parts de SICAV est égale à leur valeur comptable.

Les actions propres sont affectées pour partie à un plan d’options de souscription d’actions et pour partie à la régulation du cours de bourse soit respectivement 33 685 et 11 010 actions pour un prix d’achat moyen de 5,18 €.

Le cours moyen des actions IGE+XAO au cours du mois de juillet 2003 s’est élevé à 11,73 € ; les actions propres inscrites en valeurs mobilières de placement ne font donc pas l’objet de dépréciation au 31 juillet 2003.

2.2.7 Etat des provisions

	provisions en K€
	31/07/02
	Dotations 
	Reprises 
	31/07/03

	Provision pour dépréciation de titres 
	
344
	
125
	
--
	
469

	Provisions pour dépréciation des créances clients douteuses
	
2
	
--
	
(2)
	
--

	Provisions pour dépréciation des comptes courants (Mayridis)
	
103
	
--
	
(103)
	
--

	Provision pour pertes de change
	
11
	
26
	
(11)
	
26

	Provisions pour risques et charges (Mayridis)
	
42
	
--
	
(42)
	
--

	Provisions
	
502
	
151
	
(158)
	
495



2.2.8 Etat des produits a recevoir

	produits à recevoir en K€
	31/07/03
	31/07/02

	Créances clients et comptes rattachés :
	

	


	Clients factures à établir
	
22
	
247

	total
	
22
	
247

	Autres créances :
	

	


	Créances à recevoir
	
2
	
24

	total
	
2
	
24

	Disponibilités :
	
--
	


	Intérêts compte à terme à recevoir
	
2
	
--

	total
	
2
	


	TOTAL GENERAL
	
26
	
271

	Etat des charges a payer

charges à payer en K€
	31/07/03
	31/07/02

	Emprunt et dettes auprès des établissements de crédit :
	

	


	Intérêts courus sur emprunt
	
1
	
1

	Intérêts courus à payer
	
1
	
1

	total
	
2
	
2

	Dettes fournisseurs et comptes rattachés :
	
	


	Fournisseurs factures non parvenues
	
91
	
80

	total
	
91
	
80

	Dettes fiscales et sociales :
	
	


	Provision congés payés
	
28
	
38

	Personnel autres charges
	
11
	
10

	Organismes Sociaux à payer
	
17
	
20

	Etat charges à payer
	
20
	
18

	total
	
76
	
86

	Autres dettes :
	
	


	Divers charges à payer
	
2
	
1

	total
	
2
	
1

	TOTAL GENERAL
	
171
	
169


2.2.9 Etat des charges et produits constatés d’avance

	Produits constatés d’avance en K€
	31/07/03
	31/07/02

	Produits d’exploitation
	
--
	
--

	Produits financiers
	
--
	
--

	Produits exceptionnels
	
--
	
--

	total
	
--
	
--


	Charges constatées d’avance
	31/07/03
	31/07/02

	Charges constatées d’avance
	
94
	
70

	total
	
94
	
70


Ventilation du chiffre d’affaire entre activité opérationnelle et prestations administratives

	Chiffre d’affaires en K€
	31/07/03
	31/07/02

	Activité opérationnelle
	
1
	
2

	Prestations administratives
	
1 631
	
1 995

	total
	
1 632
	
1 997


2.2.10 Charges et produits financiers

	Produits et charges financières en K€
	31/07/03
	31/07/02

	Dotations aux provisions

· dépréciation des titres participation

· dépréciation des VMP

· risque de change

· risques financiers sur Mayridis
	
(124)


--


(26)


--
	
(79)


--


(11)


(103)

	total des dotations
	
(151)
	
(193)

	Reprises de provisions
	
155
	
38

	total des reprises
	
155
	
38

	Abandons de créances aux filiales

· Canadienne

· Allemande

· Anglaise

· Mayridis
	
--


--


--


--
	
--


--


(47)


(85)

	total des abandons
	
--
	
(132)

	Dividendes reçus

Autres charges et produits financiers
	
788


104
	
270


134

	total autres charges et produits
	
892
	
404

	TOTAL
	
896
	
117


2.2.11 Détail des charges et produits exceptionnels

	Charges exceptionnelles en K€
	31/07/03
	31/07/02

	Indemnités de départ versées 
	
--
	
(164)

	Régularisations sur exercices antérieurs
	
--

	
(20)


	VNC des éléments d’actif cédés
	
(1)
	
(1)

	TOTAL
	
(1)
	
(185)


	Produits exceptionnels en K€
	31/07/03
	31/07/02

	Régularisations sur exercices antérieurs
	
1
	
20

	Produit de refacturation à IGE
	
--
	
164

	Ventes d’actifs
	
1
	
25

	TOTAL 
	
2
	
209


2.2.12 Participation des salaries

Dans le cadre de l'unité économique et sociale du Groupe IGE+XAO, il a été décidé de faire bénéficier les salariés de la participation. Cette dernière est ventilée entre les différentes sociétés françaises proportionnellement à la masse salariale. Pour la période comprise entre le 1er août 2002 et le 31 juillet 2003, le montant de la provision pour participation s'élève à 19 K€.

2.2.13 Composition du capital social

	
	
	Nombre de titres 

	Catégories de titres
	Valeur nominale

 en €
	Au début de l’exercice

en €
	Créés ou rembourséespendant l’exercice
	converties pendant l’exercice
	En fin d’exercice

en €

	Actions vote simple
	
3,85
	
859 476
	
--
	
--
	
859 476


	Actions vote double
	
3,85
	
804 363
	
--
	
--
	
804 363

	Sans droit de vote (actions propres)
	
3,85
	
90 161
	
--
	
--
	
90 161


IGE+XAO a émis une note d’information relative à des opérations de rachat d’actions dans laquelle est précisée la destination des titres déjà acquis. Cette note d’information a reçu le visa de la Commission des Opérations de Bourse le 14 novembre 2002 et a été approuvée par l’autorisation de l’Assemblée Générale des actionnaires le 2 décembre 2002. Au cours de cette même Assemblée, un reclassement des titres acquis depuis l’origine a été voté. Ce reclassement est pris en compte depuis le 31 juillet 2002.
2.2.14 Engagements hors bilan

	Engagements donnés en K€
	

Montant
	moins d’1 an
	de 1 à 5 ans

	Effets escomptés non échus
	
--
	
--
	
--

	Avals, cautions, garanties (Mayridis)
	
121
	
--
	
121

	Engagements de crédit bail mobilier
	
--
	
--
	
--

	Engagements de crédit bail immobilier
	
--
	
--
	
--

	Engagements en matière de pensions, retraites et assimilés
	
7
	
--
	
7

	Caution donnée pour le compte d’IGE (en capital)
	
7
	
7
	
--

	Remboursements d’emprunts
	
388
	
135
	
253

	Intérêts des emprunts
	
31
	
16
	
15

	total
	
554
	
158
	
396


	Engagements recus en K€
	Montant
	moins d’1 an
	de 1 à 5 ans

	Clause de retour à meilleure fortune sur abandon de créance consenti à la filiale Canadienne sur l’exercice 1999/2000
	
211
	
--
	
211

	Clause de retour à meilleure fortune sur abandon de créance consenti à la filiale Canadienne sur l’exercice 2000/2001
	
183 
	
--
	
183 

	Clause de retour à meilleure fortune sur abandon de créance consenti à la filiale Anglaise sur l’exercice 2000/2001
	
84
	
--
	
84

	Clause de retour à meilleure fortune sur abandon de créance consenti à la filiale Anglaise sur l’exercice 2001/2002
	
47
	
--
	
47

	Clause de retour à meilleure fortune sur abandon de créance consenti à la filiale Mayridis sur l’exercice 2001/2002
	
85
	
--
	
85

	total
	
610
	
--
	
610

	Engagements réciproques
	
--
	
--
	
--

	total
	
--
	
--
	
--


Par ailleurs, dans le cadre de la prise de participation effectuée durant la période précédente dans la société IGE+XAO Netherlands située aux Pays-Bas, une clause de complément de prix avait été signée subordonnée à la réalisation par la filiale néerlandaise des objectifs suivants :

· Pour la période comprise entre le 1er août 2001 et le 31 juillet 2002 :

· chiffre d’affaires supérieur à 1 089 073 euros ;

· résultat avant impôts supérieur à 163 361 €.

· Pour la période comprise entre le 1er août 2002 et le 31 juillet 2003 :

· chiffre d’affaires supérieur à 1 361 341 euros ;

·  résultat avant impôts supérieur à 245 041 €. 

Suite à la non réalisation de ces objectifs, les modalités d’exécution de la clause de complément de prix restent en cours de discussion au terme de l’exercice 2002/2003.

Les engagements hors bilan ont été identifiés par tout moyen en possession de la Société.

La présentation qui en est faite n’omet pas l’existence d’un engagement significatif selon les normes comptables en vigueur.
2.2.15 Rémunération des organes d’administration

La rémunération des organes d’administration de la Société IGE+XAO pour l’exercice 2002/2003 se présente de la façon suivante (en K€) :
	rémunérations

en K€
	rémunérations brutes (fixe+variable)
	Avantages en natures
	jetons de présence
	stock options
	total

	Alain Di Crescenzo
	
136
	
8
	
--
	
--
	
144

	Charles Baudron*
	
103
	
7
	
--
	
--
	
110

	Jean Baudron
	--
	
--
	
--
	
--
	
--


* Monsieur Baudron est rémunéré par la société Financelec qui facture ses prestations à l’euro l’euro au Groupe IGE+XAO et qui détient 31% du capital de cette dernière.

2.2.16 Plan d’options d’achat d’actions  

En application des dispositions des articles L225.179 et suivants du Code de Commerce, l’assemblée générale a autorisé, pour une durée de 38 mois, le Conseil d’administration à consentir au profit des salariés du Groupe des options donnant droit à l’achat d’actions existantes de la Société IGE+XAO provenant de rachats effectués dans les conditions prévues par la loi et dans la limite de 3% du capital social actuel, soit un maximum d’actions de 52 620 actions. Le prix d’exercice des options ne peut être inférieur à la double limite suivante: 95% du cours moyen d’achat des actions détenues par la Société et 95% de la moyenne des cours des vingt dernières séances de bourse précédant le jour où l’option est consentie. Les options ne peuvent être exercées qu’au terme d’une période de 4 ans suivant la date du Conseil d’administration qui les a attribuées.

	caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions 
	Plan N°1

	Date de l’Assemblée Générale Extraordinaire
	
2 décembre 2002

	Date du Conseil d’administration
	
2 juin 2003

	Date d’échéance du Plan
	
2 juin 2009

	Nombre d’options d’achat d’actions attribuées
	
8 164

	Nombre d’options d’achat d’actions annulées
	
0

	Nombre d’options d’achat d’actions exercées
	
0

	Nombre d’options d’achat d’actions exercables
	
0

	Prix de souscription en euros
	
9,80


Tableau des filiales et participations en €

	Filiales (+ 50%)
	Capital
	Capitaux propres autres que le capital
	% de détention
	Valeur comptable brute titres
	Valeur comptable nettes titres
	Prêts et avances
	Avals et caut°
	CA
	Résultat
	Dividendes
	Observations

	Ige sa
	4 619 205
	
245 942
	
99,60
	
4 798 247
	
4 798 247
	
--
	
--
	
12 431 197
	
1 060 524
	
768 566
	

	Winsoft Elec Diffusion SNC
	
1 524
	
2 404
	
90,00
	
1 372
	
1 372
	
2 383 124
	
--
	
2 349 391
	
(10)
	
--
	

	See Planet SARL
	
300 020
	
39 415
	
93,00
	
283 239
	
283 239
	
--
	
--
	
110 593
	
5 231
	
--
	

	Mayridis SARL
	
222 650
	
(110 133)
	
99,66
	
153 565
	
49
	
--
	
121 000
	
52 076
	
(41 816)
	
--
	Caution donnée / IPS



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ige+Xao

Pologne
	
304  136
	
34 463
	
50,80
	
321 934
	
211 103
	
--
	
--
	
1 523 096
	
38 716
	
--
	


	Ige+Xao

Balkan
	
46 346
	
4 605
	
100,00
	
28 667
	
28 667
	
--
	
--
	
299 396
	
17 511
	
--
	


	Cae Devpt ApS
	
16 769
	
113 125
	
51,00
	
51 129
	
51 129
	
--
	
--
	
357 066
	
23 258
	
3 911
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ige+Xao

Denmark A/S
	
67 285
	
73 905
	
49,00
	
587 986
	
587 986
	
--
	
--
	
366 606
	
(2 049)
	
15 831
	

	Ige+Xao

Allemagne GmbH
	
25 001
	
62 059
	
100,00
	
25 001
	
25 001
	
--
	
--
	
881 660
	
(18 988)
	
--
	

	Ige+Xao 

Iberica
	
3 005
	
(58 072)
	
99,00
	
3 049
	
3 049
	
--
	
--
	
534 787
	
31 841
	
--
	

	Ige+Xao

Italie
	
36 400
	
57 103
	
95,00
	
33 234
	
33 234
	
--
	
--
	
863 867
	
(467)
	
--
	


	Ige+Xao UK

LTD
	
142
	
52
	
100,00
	
152
	
152
	
133 505
	
--
	
175 581
	
(3 770)
	
--
	


	Ige+Xao North America
	
63
	
8 388
	
99,90
	
56
	
56
	
267 611
	
--
	
664 313
	
69 849
	
--
	


	IGE+XAO NETHERLANDS
	
18 151
	
97 527
	
100,00
	
691 475
	
691 475
	
--
	
--

	
865 378
	
25 444
	
--
	


	
	
	
	
	
	
	

	

	

	

	

	


	total
	
///////////
	

	
///////////
	
6 957 022
	
6 692 600
	
2 949 200
	
83
	
////////////
	
////////////
	
270 540
	



	aNYWARE tECNOLOGIES
	
177 240
	
38 062
	
19,00
	
304 920
	
205 379
	
--
	
--
	
698 440
	
(91 160)
	
--
	Dernier exercice clos : 31 décembre 2002



2.2.17 Autres informations

· Fiscalité

Le Groupe fiscal se compose des sociétés suivantes :

IGE+XAO Holding, SA

IGE, SA

Mayridis Voyages, SARL

Chacune des sociétés intégrées fiscalement constate l’impôt qu’elle aurait dû payer si elle avait été imposée séparément.

Au titre de l’exercice clos le 31 juillet 2003, le résultat fiscal du Groupe s’élève à  2 103  K€. A cette date, le groupe fiscal ne dispose plus ni de déficit ordinaire reportable ni d’amortissement réputé différé restant à reporter.

· Consolidation

La Société IGE+XAO établit et publie des comptes consolidés en qualité de société mère du Groupe IGE+XAO.

· Effectif

	effectif moyen
	31/07/03
	
	31/07/02

	France
	
13
	
	
16

	Total
	
13
	
	
16


2.3 Rapport général des Commissaires aux comptes sur les comptes sociaux clos au 31 juillet 2003

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre rapport relatif à l'exercice clos le 31 juillet 2003, sur :

· le contrôle des comptes annuels de la Société IGE+XAO, tels qu'ils sont joints au présent rapport,

· les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrêtés par le conseil d'administration.  DOCPROPERTY "ValeursVenales"  \* MERGEFORMAT 

 DOCPROPERTY "IdentiteExpert"  \* MERGEFORMAT 

 DOCPROPERTY "ExpertNomme"  \* MERGEFORMAT Il nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.
Opinion sur les comptes annuels
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes requièrent la mise en œuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste à examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il consiste également à apprécier les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrêté des comptes  PROPRIETEDOC "CoutsHistoriques"  \* MERGEFORMAT et à apprécier leur présentation d'ensemble. DOCPROPERTY "TravauxValeurVenale"  \* MERGEFORMAT 

 DOCPROPERTY "RapportExpert"  \* MERGEFORMAT  Nous estimons que  PROPRIETEDOC "InterventionExpert"  \* MERGEFORMAT nos contrôles fournissent une base raisonnable à l'opinion exprimée ci-après.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.

II.
Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financière et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives à l'identité des détenteurs du capital vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Le 15 janvier 2004


Les Commissaires aux Comptes

	
	
	



Roger Dailhe
jérôme Guirauden
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