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. — Attestation de I'émetteur

« Jatteste, qu’a ma connaissance, les comptesatlo81 juillet 2007, présentés dans le
rapport financier qui suit, sont établis conformémaux normes comptables applicables et
donnent une image fidele du patrimoine, de la sdaodinanciere et du résultat de I'ensemble
des entreprises comprises dans la consolidatiqneete rapport semestriel d’activité présente
un tableau fidéle des informations mentionnéesattidle 222-6 du reglement général de
I’Autorité des Marchés Financiers.»

Colomiers, le 22 novembre 2007

ALAIN DI CRESCENZO
PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL




ll. - Comptes annuels consolidés.

A. Bilan consolidé

Actif (en milliers d’euros)

31 juillet 2007

31 juillet 2006

31 juillet 2005

Ecarts d’acquisition, nets (Note 3) 1023 519 501
Immobilisations incorporelles, nettes (Note 4) 141 1327 921
Immobilisations corporelles, nettes (Note 5) 123 1296 1370
Impots différés actifs (Note 14) 229 128 42
Titres mis en équivalence 656 582 575
Autres actifs non courants (Note 6) 490 336 613
Total actifs non courants 4773 4188 4022
Clients et comptes rattachés, nets 6 484 6 398 5973
Autres actifs courants (Note 7) 956 998 1023
Placements a court terme 1063 1247 645
Trésorerie et équivalents de trésorerie 10194 8 947 8 326
Total actifs courants 18 697 17 590 15 967
Total actif 23 470 21778 19 989
Passif (en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juillet 2006 31 juillet 2005
Capital (Note 8) 6 753 6 753 6 753
Primes liées au capital 1911 1911 1911
Réserves consolidées 2489 755 (365)
Ecarts de conversion 33 21 4
Résultat de I'exercice 2415 2 053 1750
Total des capitaux propres du Groupe 13601 9Bl 4 10 053
Intéréts minoritaires 173 156 296
Total Capitaux propres 13774 11 649 10 349
Participation des salariés 294 283 191
Retraite, indemnités de départ, prestations et 331 232 179
avantages (Note 9)
Dettes financiéres — part a long terme (Note 11) 826 478 478
Produits constatés d’avance - part a long terme 22 1 122 794
Imp6ts différés passifs (Note 14) 163 192 105
Autres passifs non courants (Notes 12) 97 120 116
Total passifs non courants 1689 1427 1863
Dettes fournisseurs 660 739 807
Personnel et comptes rattachés 1453 1287 1144
Produits constatés d’avance (Note 13) 3611 64 26 4031
Autres dettes : part a court terme 115 114 151
Taxe sur le chiffre d’affaires et dettes d’'impots 1984 2072 1442
Charges a payer et autres passifs courants 184 4 22 202
Total passif courants 8 007 8 702 7777
Total passif 23470 21778 19 989




B. Compte de résultat consolidé

(en milliers d’euros)

31 juillet 2007

31 juillet 2006

31 juillet 2005

Chiffre d’affaires
Autres produits d’exploitation

Produits des activités ordinaires

Achats de Marchandises / autres
approvisionnements

Autres services extérieurs

Charges de personnel

Impots et taxes

Dotations aux amortissements d'immobilisations
Dotations aux provisions, nettes

Autres charges d’exploitation, nettes

Charges d’exploitation, nettes

Résultat opérationnel courant

Codt de I'endettement financier net (Note 16)
Autres produits et charges financieres (Note 16)

Résultat de I'ensemble consolidé avant
impbts

Impdts exigibles et différés (Note 14)
QP de résultat du aux résultats des sociétés
associées

Résultat net de I'ensemble consolidé

attribuable aux :
porteurs de capitaux propres de la société me
intéréts minoritaires

Nombre d’'actions aprés déduction des act
propres portées en diminution des capitaux pro
Résultat par action

20517 19 698 18 371
198 334 211
20715 20 032 18 582
(325) (368) (244)
(5 150) (4 774) 355)
(10 730) (10 372) (9 256)
(541) (437) (537)

1)73 (833) (477)

0 (105)

(€8] (141) (34)

(17 478) (16 925) (16 004)
3237 3107 2578

- 134 60

295 (205) -
3532 3036 2 638
(1176) 10Q1) (863)
86 30 61

2 442 2 045 1836
2 415 2 053 1750

(27) (8) 86
1 660 070 1 656 969 1 668 188
1,45 1,24 1,05




C. Tableau de variation des capitaux propres

Capitaux propres Capital et Ecarts de Réserves Capitaux Intéréts Capitaux
(en milliers d’euros) primes conversion consolidéesy propres  minoritaires  propres
d’émission compris - part du consolidés
résultat Groupe -
Capitaux propres aulao(t 2004 8 664 (18) (154)* 8 492 273 8 765
Produits et charges enregistré(e)s
en capitaux propres :
Variation des écarts de
conversion 22 22 22
Impact des écarts actuarie
sur IDR 2 2 2
Résultat de la période 1750 1750 86 1836
Sou-total — Produits et (charges 22 1752 1774 86 1860
enregistré(e)s au titre de la
période
Impact retraitement sur actions 67 67 67
propres
Impacts retraitement options 6 6 6
de rachat d'actions (IFRS2)
Distribution de dividendes (283) (283) (283)
Variations de périmétre -- (63) (63)
Autres variations 3) 3) 3)
Capitaux propres au 31 juillet C 8 664 4 1 385 10 053 296 10 349
Produits et charges enregistré(e)s
en capitaux propres :
Variation des écarts de 17 17 4 21
conversion
Impact des écarts actuarie 6 6 6
sur IDR
Résultat de la période 2 053 2 053 (8) 2 045
Sou-total — Produits et (charges 17 2 059 2076 (4) 2072
enregistré(e)s au titre de la
période
Impact retraitement sur actions (304) (304) (304)
propres
Impacts retraitement options 14 14 14
de rachat d’actions (IFRS2)
Impact retraitement sur frais (43) (43) (43)
de fusion
Distribution de dividendes (301) (301) (8) (309)
Variations de périmétre (128) (128)
Autres variations (2) (2)
Opérations de fusion Financelec
Augmentation de capital
Prime de fusion 2088 2088 2088
Réduction de capital 12 359 12 359 12 359
Annulation prime de fusion (2 088) (2 088) (2 088)
(12 359 (12 359 (12 359
Opérations de fusion Caouec
Investissements
Augmentation de capital 1750 1750 1750
Prime de fusion 10 359 10 359 10 359
Réduction de capital (2 750) (2 750) (1 750)
Annulation prime de fusion (10 358) (10 358) (10 358)
Capitaux propres au 31 juillet O 8 664 21 2 808 11493 156 11 649




Capitaux propres Capital et Ecarts de Réserves Capitaux Intéréts Capitaux

(en milliers d’euros) primes conversion consolidéesy propres  minoritaires  propres
d’émission compris - part du consolidés
résultat Groupe -
Capitaux propres au 31 juillet O 8 664 21 2 808 11493 156 11 649
Distribution de dividendes (332) (332) (10) (342)

Produits et charges enregistré(e)s
en capitaux propres :

Variation des écarts de 12 12 12
conversion
Impact des écarts actuarie (25) (25) (25)
sur IDR
Résultat de la période 2 415 2 415 27 2442
Sou-total — Produits et (charges 12 2390 2 402 27 2 429
enregistré(e)s au titre de la
période
Impact retraitement sur actions 25 25 25
propres
Impacts retraitement options 13 13 13
de rachat d'actions (IFRS2)
Capitaux propres au 31 juillet 0 8 664 33 4904 13 601 173 13774




D. Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en milliers d’euros)

31 juillet 2007

31 juillet 2006

31 juillet 2005

Flux de trésorerie générés par 'activité :

Résultat net part du Groupe 2415 2 053 1750
Autres charges et produits sans impact sur la
trésorerie :
Part des minoritaires 27 (8) 86
Amortissements et provisions nettes des 582 708 602
reprises
Impots différés (107) 25 42
QP dans le résultat des sociétés MEE (86) (30) (61)
Dividendes regus des sociétés MEE 13 23 8
Autres (25) 5
Variation des actifs et passifs courants :
(Augmentation) diminution des clients et (1) (425) (160)
comptes rattachés
(Augmentation) diminution des autres actifs (120) (311) (149)
circulants
Augmentation (diminution) des fournisseurs, (78) 788 1125
des comptes de personnel et comptes rattachés
Augmentation (diminution) des produits (665) (408) (462)
constatés d’avance
Augmentation (diminution) des autres passifs 231 90
et part a court terme des dettes a long terme
Flux net de trésorerie générés par I'activité ] 18 2510 2781
Acquisition d'immobilisations (61) (503) (384)
incorporelles
Acquisition d'immobilisations 277) (312) (200)
corporelles
Cessions d’'immobilisations 37 8 44
Variation des autres immobilisations (64) 72 -
financieres
Trésorerie nette sur variation de 477) (221) (231)
périmétre
Flux net de trésorerie générés par les opérations (842) (956) (771)
d’investissement
Dividendes versés (345) (561) (303)
Remboursements d’emprunts (59) (136) (167)
Autres dont avances remboursables 100 365 64
Flux net de trésorerie générés par les opératiens d (304) (332) (406)
financement
Variation de trésorerie brute 1040 1222 1604
Incidences des variations de taux de change 25 1 30
Augmentation (diminution) de la trésorerie 1065 1223 1634
Trésorerie en début d’exercice 10 194 8971 7 337
Trésorerie en fin d’exercice 11 258 10194 8 971
Variation de trésorerie nette 1065 1223 1634




E. Annexe aux comptes annuels consolidés
L'annexe fait partie intégrante des comptes codees.

Note 1.— Description des activités du Groupe

Le Groupe IGE+XAO est un éditeur de logiciels gangoit, développe et vend des logiciels de
Conception Assistée par Ordinateur destinés a &dandustriels & concevoir et a maintenir laipart
électrique des processus de production et des ipsdihis (CAO électrique).

IGE+XAO a béti une gamme de logiciels de CAO Elga destinée a tous les industriels.

Outre le développement et la vente de logicielsGleupe réalise des prestations de services,
d’assistance et de formation aupres de ses clients.

Les titres d'IGE+XAO sont cotés sur le NYSE Euranékurolist Compartiment C - Paris).

Note 2.— Principes comptables et base de préparationtdesfianciers

Les états financiers consolidés du Groupe IGE+XA® 3 juillet 2007 ont été préparés
conformément au référentiéhternational Financial Reporting Sandards (« IFRS ») tel qu'adopté
dans I'Union Européenne. lIs ont été arrétés p&oleseil d'administration du 19 octobre 2007.

Le périmétre de consolidation de la Société (voierx Périmétre de consolidation ») comprend les
comptes de la société IGE+XAO S.A. et de ses ddialLa méthode de l'intégration globale est
appliguée aux états financiers des filiales lordgugociété IGE+XAQO S.A. a le pouvoir de diriges le
politiques financiéres et opérationnelles. Les eprises associées au sein desquelles IGE+XAO
exerce une influence notable sont comptabiliséésnska méthode de la mise en équivalence.
L'influence notable est présumée lorsque plus d& 2@s droits de vote sont détenus et lorsque la
Société exerce une influence significative sur dégisions opérationnelles et financieres de sa
participation. Dans le cadre de I'établissement amaptes consolidés de la Société, les opérations
intra-groupe sont éliminées.

Estimations de la direction du Groupe — L’établiseat des comptes consolidés exige que la
direction du Groupe fasse des estimations et dpsthgses qui ont une incidence sur la valorisation
des actifs et des passifs, sur I'information firiare relative aux actifs et aux passifs éventudis a
date d’établissement des comptes consolidés, @iressur les montants portés en produits et charges
au cours de I'exercice. Ces estimations ont égcrfées sur la base des informations disponibles a
date d'établissement des états financiers. Ledtaésuéels de ces transactions pourront étrerdiité
de ceux issus des estimations de la direction dw g

Evaluation pour I'établissement des comptes codésli- Les comptes consolidés sont établis
selon la convention du codt historique a I'excaptie certaines catégories d’actifs conformément aux
normes IFRS. Les catégories concernées sontekdans les normes suivantes.

Conversion des comptes exprimés en devises — Laai®fonctionnelle des filiales étrangeres de
la Société est généralement la monnaie locale dgs gdans lesquels elles sont implantées. La
conversion en euros des états financiers deseSliibellés en monnaie locale est effectuée paur le
comptes de bilan au taux de cl6ture. Le compteédaltat et le tableau des flux de trésorerie sont
convertis au taux moyen de I'exercice. Les ajustémbés a la conversion sont enregistrés sur une
ligne distincte dans les capitaux propres. Leslt@sude change latents ou réalisés qui proviennent
d’opérations libellées dans des devises étrangergse que la monnaie fonctionnelle sont
comptabilisés dans le compte de résultat.

Constatation du chiffre d'affaires — Le chiffre flares réalisé par le Groupe provient
principalement des sources suivantes :




= des licences d'utilisation de logiciels et des fa#sns de maintenance associées (mises a jour
et support technique),

= des prestations de service comprenant du considd ket formation.
Le chiffre d'affaires issu des licences d'utiligatide logiciels est comptabilisé lorsque :

= |e Groupe peut démontrer I'existence d'un accord,

= lalivraison et la réception du logiciel ont ewlie

= |e montant de la licence d'utilisation du logicgsit déterminé,

= le recouvrement est probable.
Si un des criteres n'est pas rempli, la comptaiti;m du chiffre d’affaires issu de la licence
d'utilisation est différée jusqu’a ce que tousddgeres soient remplis.

La comptabilisation du chiffre d’affaires se rapaot a la vente sous licence de logiciels par désbi
de distributeurs a lieu lorsque le Groupe recoitwis de livraison au client final et a conditioneq
tous les autres criteres préalables a la comptabon du chiffre d’affaires aient été remplis.

Le chiffre d’affaires issu de la maintenance équivéala vente de prestations associées a la vente d

mises a jour de produits et au support téléphonibeesupport de maintenance peut étre renouvelé a
I'issu de chaque terme fixé. Le chiffre d’affairds la maintenance est ainsi comptabilisé selon la

méthode linéaire sur la durée du contrat de maames Les contrats de maintenance sont payés par
les clients en début de période contractuelle.

Le chiffre d'affaires issu des services comprersl henoraires de conseil et de formation. Il est
comptabilisé lorsque la prestation est exécutééadnase de récapitulatifs d’activité ou en fontiu
degré d’avancement des lors que le résultat datagdction peut étre estimé de facon fiable.

Contrats de location financement — Les contrat$odation financement sont comptabilisés au
bilan quand la substance économique du contraegmond a un transfert des risques et avantages
attachés a la propriété du bien au regard de 11AS

Immobilisations corporelles et incorporelles — QGoniément a la norme IAS 16
« Immobilisations corporelles » et a la norme IAS @Immobilisations incorporelles », seuls les
éléments dont le colt peut étre déterminé de fdigirhe et pour lesquels il est probable que les
avantages economiques futurs iront au Groupe somptabilisés en immobilisations.
Conformément a I'AS 36 « Dépréciation d'actifsdes tests de dépréciation sont effectués sur les
immobilisations incorporelles et corporelles, spériodiquement, ou lorsque des événements ou
modifications d’environnement de marché indiquemtrisque de perte de valeur. Dans le cas ou la
valeur recouvrable ne peut étre estimée pour uhisoté, ce dernier est alors rattaché a une unité
génératrice de trésorerie (UGT). Une dépréciatgircenstatée si la valeur nette comptable du hien o
de 'UGT est inférieure a la valeur recouvrabldlezei étant définie comme la plus élevée entre la
juste valeur (diminuée du colt de cession) et lewad'utilité. La valeur d'utilité des UGT est

principalement déterminée a partir des projectiatualisées de flux de trésorerie futurs
d’exploitation.

Ecart d'acquisition ou Goodwill — Le goodwill repedite I'excédent du colt des acquisitions sur
la juste valeur de la quote-part de la Société dmactifs nets identifiables des filiales acgsisela
date d’acquisition. Le goodwill est soumis a urnt temuel de dépréciation aprés affectation a une ou
plusieurs unités génératrices de trésorerie etagsptabilisé & son colt, déduction faite du cunad d
pertes de valeur. Les pertes de valeur du goodwitlont pas réversibles.

Les écarts d’acquisition ne sont plus amortis depuif’ ao(t 2004. Depuis, ils font I'objet une fois
par an d’'un test de dépréciation. Pour ce fairersleraleurs respectives sont comprises dans les
valeurs recouvrables des unités génératrices slerénde auxquelles ils se rapportent.

Frais de recherche et de développement — Les ftaisrecherche et de développement
correspondent essentiellement aux frais relatifgeagonnel, ingénieurs en majorité.
Les frais de recherche et développement des ldgjipaur lesquels une licence doit étre délivrée ou
qui doivent étre commercialisés dans d’autres d¢mmdi sont enregistrés en charges de I'exercice au
cours duguel ils sont engagés dés lors gu’ils npliesent pas les critéres techniques et économique
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permettant de les immobiliser. L’application depcincipe comptable a conduit a I'enregistrement de
ces colts en charges de I'exercice au cours dilgueit été exposeés a I'exception des codts lidssa
projets identifiés faisant par ailleurs I'objet d’'financement par I'octroi d'avances remboursables
de subventions d’exploitation qui ont été immoléisis

La durée d’amortissement de ces frais de développeest alors de 4 ans.

Autres immobilisations incorporelles — Les élémerdemptabilisés en immobilisations
incorporelles correspondent principalement & desques et a des logiciels acquis. Les
immobilisations incorporelles sont généralement rde® selon le mode linéaire sur leurs durées
d'utilisation estimées (de 1 a 5 ans). Il n'exiptes d'immobilisations incorporelles pour lesquelkes
durée de vie est considérée comme indéfinie.

Immobilisations corporelles - Les immobilisatiorgmorelles sont généralement amorties selon le
mode linéaire sur leurs durées d’utilisation esém@t ans pour le matériel, 10 ans pour le mobglier
les agencements, 20 ans pour les constructions).

Autres actifs non courants — Les autres actifs gmmants comprennent principalement les titres
de participation non consolidés, les autres imnmdtibns financieres ainsi que les avances
remboursables a recevoir.

Les titres de patrticipation dans les sociétés ramsaidées sont analysés comme disponibles a la
vente et sont donc comptabilisés a leur juste vagiua juste valeur n’est pas déterminable deriac
fiable, les titres sont comptabilisés a leur cd@s variations de juste valeur sont comptabilisées
directement en capitaux propres. En cas d'indipatibjective d’'une dépréciation (durable et
significative) de l'actif financier, une provisiopour dépréciation irréversible est constatée par le
résultat, la reprise de cette provision par le Itésu’intervenant qu’au moment de la cession des
titres.

A la cléture de chaque exercice, un examen du feontke des titres non consolidés et des autraéfsact
financiers est effectué afin d’apprécier s'il egigtes indications objectives des pertes de vakeoed
actifs. Le cas échéant, une provision pour déptiéniast comptabilisée.

Provisions pour dépréciation des comptes clients provision pour dépréciation des comptes
clients reflete la meilleure estimation par la $t&idu risque inhérent a I'actif concerné. La siovi
est déterminée en prenant en compte I'historique difficultés financiéres du débiteur, la valeur
actuelle des flux de trésorerie attendus ainsi’gnsemble des autres éléments probants disponibles

Trésorerie et équivalents de trésorerie — Placemancourt terme — Le poste Trésorerie et
Equivalents de trésorerie comprend les liquidités, dépbts bancaires, les placements dans des
comptes rémunéreés, les SICAV et fonds communs aleepient monétaires et les autres placements
trés liquides dont I'échéance initiale est inféreea 90 jours. Les placements dont I'échéancealiaiti
est supérieure a 90 jours figurent en placemenué terme ; ils sont comptabilisés a leur justewa
et sont généralement classés en actifs disporaldeesente.

Actions propres — Les actions IGE+XAO auto-détensent portées en déduction des capitaux
propres.

Provisions pour pensions, indemnités de fin dei@arret autres avantages au personnel — En
accord avec les lois et pratiques de chaque paysldquel il est implanté, le Groupe participe a de
régimes de retraite.

Pour les régimes de base et autres régimes atmisaéfinies, le Groupe comptabilise en charges
les cotisations a payer lorsqu’elles sont duesu&ugune provision n’est comptabilisée, le Groupe
n'étant pas engagé au dessus des cotisations sersée
Pour les régimes a prestations définies, les pomsssont déterminées de la fagon suivante :
= La méthode actuarielle est la méthode dite degsiaié crédits projetés (« Projeted unit credit
method ») qui stipule que chaque période de sedaome lieu a constatation d’'une unité de
droit de prestation et évalue séparément chacucesianités pour obtenir I'obligation finale.
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Ces calculs intégrent des hypotheses de mortdéitégtation de personnel et de projection des
salaires futurs.

= Les écarts actuariels sont imputés sur les capipaopres au sein des "Produits et Charges
comptabilisés directement dans les Capitaux Prbpres

Provisions pour risques et charges — Une provigaur risque et charges est comptabilisée au
passif du bilan lorsqu’une obligation actuelle giigue ou implicite résultant d’'un événement passé e
constatée et qu’une sortie de ressources serasaéeed terme pour répondre a cette obligation.

Options de rachat d’'actions — Les options de radlzaitions IGE+XAQO qui sont accordées aux
salariés du Groupe sont comptabilisées en chatgguste valeur des options déterminées a la date
d’attribution. Cette juste valeur est comptabilisge compte de résultat sur la période de service
nécessaire a l'acquisition des droits par les igslata charge est comptabilisée en contreparse de
capitaux propres. La juste valeur des options éstrohinée sur la base d'un modele mathématique
couramment utilisé par les spécialistes de maraby@tidns et repose sur des hypothéses de volatilité
attendue du cours de I'action IGE+XAO, de duréevidgeattendue des options et de distribution de
dividendes qui ont été déterminées par la Direction

Impbts — Des impots différés sont calculés suremdes différences temporelles entre la base
imposable et la valeur comptable des actifs etpdssifs. La regle du report variable est applicetée
les effets des modifications des taux d’'impositsamt inscrits dans le résultat de I'exercice ausou
duquel le changement de taux est décidé ou darmsafggux propres lorsqu’ils se rapportent a des
éléments précédemment débités ou crédités danapéaux propres. Des actifs d'impbts différés sont
inscrits au bilan dans la mesure ou il est probapl#ls soient récupérés au cours des années
ultérieures. Les actifs et passifs d’'impoéts ne pastactualisés.

Instruments financiers dérivés, trésorerie et éaits de trésorerie — Le Groupe n'utilise pas
d'instrument financier dérivé. La trésorerie et légquivalents de trésorerie comprennent les
disponibilités ainsi que les placements a courhégiiquides et facilement convertibles en un mainta
déterminable de liquidité. Les placements a plugr@ie mois sans possibilité de sortie anticipéat so
exclus de la trésorerie.

Les valeurs mobiliéres de placement sont évaluéas duste valeur.

Résultat par action — Le résultat de base parrae# calculé en divisant le résultat net de la
période par le nombre moyen pondéré d’actionsrenlation au cours de la période.
Le résultat ajusté par action est calculé en ditigarésultat net de la période par le nombre moye
pondéré d’actions aprés annulation des actiong@sop

Autres informations — La norme IFRS 7 portant sues Informations a fournir sur les

instruments financiers » n'a pas été appliquéeptcipation (application obligatoire sur les exegs
ouverts a partir du®ljanvier 2007).
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Note 3.— Ecarts d'acquisition

lls s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) IGE SA IGE+XAO CAE Compodata IGE+XAO Autres Total
(Ingedata) Netherlands Development Suisse
Valeurs nettes au 31 juillet 68 202 231 -- -- 18 519
2006
Acquisitions -- -- - 359 145 - 504

Cessions, nettes - - - - - - .
Dotation de la période -- - - - - - -
Effet de conversion - - - - - - -

Valeurs nettes au 31 juillet 68 202 231 359 145 18 1023
2007

Note 4.— Immobilisations incorporelles

Les mouvements des immobilisations incorporellescaurs de I'exercice clos le 31 juillet 2007
s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Relations Frais de Logiciels Licences, Autres Total
clients recherche et de marques
contractuelles développement

Valeurs nettes au 31 juillet 2006 420 778 34 83 12 1327
Acquisitions - - 39 12 10 61
Variation de périmetre - - -- - 2 2
Cessions, nettes - - - (2) - Q)
Dotation de la période - (194) (21) (21) (10) (246)
Effet de conversion - - -- 1 1
Valeurs nettes au 31 juillet 2007 420 584 52 74 14 1144

Pour les impacts des acquisitions de I'exerciceapporter a la note 21 — Regroupements
d’entreprises.
Note 5.Immobilisations corporelles

Les mouvements des immobilisations corporelles aursc de I'exercice clos le 31 juillet 2006
s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Constructions Installations Autres Total
techniques, matériel  immobilisations
et outillage corporelles

Valeurs nettes au 31 juillet 2006 379 296 621 296
Acquisitions -- 76 201 277
Variation de périmetre -- - 52 52
Cessions, nettes -- (2) (12) (13)
Dotation de la période (21) (151) (226) (398)
Effet de conversion 4 9 4 17
Valeurs nettes au 31 juillet 2006 362 228 641 231
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Note 6.— Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants s’analysent comihe su

(en milliers d’euros) Participation et Dépots et Avances Total
avances cautionnements remboursables
Anyware — a recevoir
Technologies
Valeurs nettes au 31 juillet 2006 38 81 217 336
Acquisitions 72 3 200 274

Cessions, nettes -- -- (121) (121)
Dotation de la période - - - -
Effet de conversion - - -

Valeurs nettes au 31 juillet 2007 110 84 296 049

Les titres acquis dans Anyware Technologies S.A7¢%2 ont fait I'objet d’une dépréciation compte
tenu des informations a la disposition de la séai¢tde leur impact qui en résulte sur cet actif.
Parallélement, IGE+XAO a pris part en janvier 2@@ur un montant de 726 la souscription d’'un
emprunt obligataire convertible en actions émis lpasociété Anyware Technologies a I'occasion
d’'une opération de refinancement a laquelle ontigipé tous les actionnaires de la dite société au
prorata de leur participation.

Note 7.— Autres actifs courants

Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juillet @6 31 juillet 2005

Stock et en-cours 73 86 170
Avances et acomptes 29 26 9
Créances sociales 14 13 4
Créances fiscales 284 216 249
Créances d'impdt a recevoir 24 112 182
Charges constatées d'avance 316 280 312
Autres 216 265 97
Total 956 998 1023

Note 8.— Capital social, réserve légale et résultat ptioac

Capital social

Le capital social se compose de 1 754 000 actiamed/aleur nominale de 3,85 euros. Il n'y a pas eu
de mouvement sur la période.

La valeur des actions portées en diminution degatappropres s'éléve respectivement a 1 22%HK

31 juillet 2007, 1 657 K au 31 juillet 2006 et a 1 668ckau 31 juillet 2005. Au cours de I'exercice
2005/2006, la variation provient essentiellement'@enulation des actions propres générées par les
opérations de fusion-absorption. Au cours de l'eer 2006/2007, la variation provient des
mouvements au sein du contrat de liquidité et eeefcice d’option de rachat d’actions par les g&dar
(c.f. note 9) ;

Le nombre d’actions auto-détenues au 31 juillef7286leve a 93 940 actions IGE+XAO.

Réserve légale

Conformément a la législation francaise, les béeéfnets des sociétés francaises sont, le casnéchéa
affectés a raison de 5% I'an a la réserve légalgua ce que le montant de cette derniére atteigne
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10% du montant du capital social. La réserve |légadet distribuable que lors de la liquidation des
dites sociétes.

Résultat par action

Le tableau ci-dessous présente les informationkesuésultats et le nombre d’actions utilisées p@u
calcul des résultats par action :

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juillet @6 31 juillet 2005
Résultat net -porteurs de capitaux propres de ligtsoc 2415 2 053 1750
mere
Nombre moyen pondéré d’actions 1754 000 179400 1754 000
Résultat net par action 1,38 1,17 1
Nombre moyen pondéré d’actions apres déduction des
actions propres 1 660 060 1 656 969 1668 188
Résultat net par action ajusté 1,45 1,24 1,05

Le plan d’options d’achat d’actions n’entraine gasfet de dilution.
Note 9.— Indemnités de départ en retraite et autres agasta

Indemnités de départ en retraite

Les engagements de retraite des sociétés fran¢dik¥sdes effectifs du Groupe 329 KE) reposent
sur les hypothéses actuarielles suivantes :

= Taux d'actualisation : 5,01%
= Taux de progression des salaires : entre 3 et 5%
» Taux de rotation du personnel (selon ages) : de 9%

Analyse de la dette actuarielle en milliers d'euro
Dette actuarielle en début de période : 230
Colt normal 32
Intéréts sur la dette actuarielle 17
Amortissement du co(t des services passés 12
Pertes et gains actuariels générés 38
Dette actuarielle en fin de période 329

Les engagements de retraite de la filiale polon§89 des effectifs du Groupe — 3c)Kont
également été pris en compte en fonction des hgpethactuarielles suivantes :

» Taux d'actualisation : 4,4%
= Taux de progression des salaires : 6%
= Taux de rotation du personnel (selon ages) : 10%

Un nouveau bareme Syntec de détermination du nod#mois de salaire au titre de I'indemnité a
été introduit en 2004 dans le calcul des indemmigdépart en retraite. L'impact de ce changement
de bareme est une modification de régime conduisamie augmentation de la dette actuarielle de
96 000€ qui, conformément a la norme IAS19, est reconrardgrésultat annuellement sur la durée
résiduelle espérée moyenne d’activité qui est dan8. Ainsi, au 31 juillet 2007, I'en-cours
correspondant a un engagement hors bilan s’él&2e080 euros.

Les engagements des autres sociétés étrangeremdpeG'ont pas fait I'objet d'une constatation de
provision car ils ne sont pas significatifs comigieu du peu d'ancienneté du personnel des soeietés
de I'age moyen des effectifs concernés.
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Plan d'options d’achat d’actions : transactionstde paiement est fondé sur des actions et qui son
réglées en instrument de capitaux propres

En application des dispositions des articles L22% .4t suivants du Code de Commerce, I'assemblée
générale a autorisé le Conseil d’administrationyrpme durée de 38 mois, a consentir au profit des
salariés du Groupe des options donnant droit ddiad’actions existantes de la Société IGE+XAO
provenant de rachats effectués dans les condipignhaies par la loi et dans la limite de 3% du epit
social actuel, soit un maximum d’actions de 52 &@fons. Le prix d’exercice des options ne pe étr
inférieur a la double limite suivante: 95% du com@yen d’achat des actions détenues par la Société
et 95% de la moyenne des cours des vingt derrségasces de bourse précédant le jour ou I'option est
consentie. Les options ne peuvent étre exercées geme d’'une période de 4 ans suivant la date du

Conseil d’'administration qui les a attribuées.

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions

1°® attribution

Date de I'Assemblée Générale Extraordinaire 2 méce 2002
Date du Conseil d’administration 2 juin 2003
Date d’échéance du Plan 2 juin 2009
Nombre d'options d’achat d’actions attribuées 816
Nombre d'options d’achat d’actions annulées (628)
Nombre d'options d’achat d’actions exercées (3140
Nombre d'options d’achat d’actions exercables é 39
Prix de souscription en euros 9,80 euros
Evaluation des avantages par référence 3,06 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Caractéristiques du plan d’options d’achat d'actions

2°Me attribution

Date de '’Assemblée Générale Extraordinaire 2 miéce 2002
Date du Conseil d’administration 29 juillet 2005
Date d'échéance du Plan 2 juin 2011
Nombre d’options d'achat d’actions attribuées 3008
Nombre d'options d’achat d’actions annulées 0
Nombre d'options d'achat d’actions exercées 0
Nombre d'options d’achat d’actions exercables 0
Prix de souscription en euros 26,48 euros
Evaluation des avantages par référence 9,33 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Les justes valeurs des options attribuées en 20@h €005 ont été déterminées au moyen d’'un
modéle mathématique couramment utilisé par lesiagtes du marché d’options prenant en compte
les termes et les conditions auxquels les optiohgt@ attribuées ainsi que les hypothéses suwante

= Taux de volatilité : 28,81 et 29,65

= Taux d’actualisation sans risque : 3,28 % et 2,82%

= Cours de référence : 10 euros et 28 euros

Note 10. — Eventualités

Les sociétés du Groupe sont impliquées dans dgssligénéralement liés a leurs activités couralites.
n'est pas possible d'évaluer le risque inhérenes litiges et procédures judiciaires qui resteta a
charge des sociétés. La Direction d'IGE+XAO, apcessultation de ses avocats et conseillers
juridiques, estime, compte tenu de la situationfdiés a ce jour, que le reglement de ces litigaana
pas d'incidence significative sur la situation fic#&re et le résultat des opérations du Groupe.
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Note 11. — Dettes financiéres — part a long terme
Elles correspondent a des avances remboursables :

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juillet @6 31 juillet 2005
Avances remboursables 682 478 478
Total 682 478 478

Note 12. — Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants s’analysent coraine s

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juillet @6 31 juillet 2005
Provision pour litiges 27 100 100
Autres 70 20 16
Total 97 120 116

Note 13. — Produits constatés d'avance

Les produits constatés d’avance inclus dans lesifpasourants s’élévent a 3,7€Men juillet 2007,

4,3 ME en juillet 2006 et 4,0 Kau 31 juillet 2005. lls correspondent notammelat @art des contrats

de maintenance non encore reconnue en chiffreaifa$f ou des travaux engagés, facturés, payeés et
sur lesquels IGE+XAO engage des travaux s’éterslamnoins de 12 mois apres les dates de cloture.

Les produits constatés d’'avance portés en passifscaurants correspondent a I'impact de projets
facturés, payés et sur lesquels IGE+XAQO engagdrdeaux s'étendant sur plus de 12 mois apres les
dates de cléture.

Note 14.

La charge globale d'imp6ts s’éléve au 31 juilleD20a 985 K (déduction faite du Crédit Imp6t
Recherche d’'un montant de 19§)K

— Impbts

Elle se ventile de la maniére suivante :

(en milliers d’euros) Impots exigibles Imp6ts difé
Impots 1092 (107)
Total 1092 (107)
Charges d’impéts
en milliers d’euros
Résultat avant impbts (en base) 3341
Charge d’'imp6t théorique 1150
Charge d'imp6t réelle 985
Ecart sur I'imp6t 165
Différence d’'imposition 21
Autres différences permanentes (39)
Utilisation des déficits reportables 14
Pertes sans actif d'imp6t (22)
Crédit Impdt Recherche 191
Total 165

Le Groupe fiscal francais se compose des socigi¢srges :
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= |IGE+XAO, SA
= |IGE, SA
= Mayridis Voyages, SARL

Crédit imp6t recherche

Le crédit imp6t recherche 2005 a été sous-estimneé wiontant de 107 mille euros. Cet impact n'a pas
été enregistré dans les comptes clos au 31 jAd@t, la réclamation contentieuse n’ayant pas encor
été adressée a I'administration fiscale a la dateé&é des comptes. Le crédit impot recherche 2006

été déterminé a partir de la base de crédit imgxditarche 2005 corrigée.

Imp6ts différés
L’impd6t s’analyse comme suit au 31 juillet 2007 :

NATURE ENK€ Base Taux IDA IDP
Participation 296 34,43% 68 (34)
Frais de recherche et développement 584 34,43% 201
Provision retraite 329 34,43% 70 (43)
Relations clients contractuelles 408 30,00% 251
Impots différés actifs sur déficits 131 34,43% 5 4
Autres décalages social / fiscal France 1 43% 1 (86)
Autres décalages social / fiscal Etranger I i 45 --
Total I I 229 163
Note 15. — Informations sectorielles

Le Groupe, spécialisé dans I'édition de logiciaedispose d'un seul métier : il concoit, produit,

commercialise et assure la maintenance d'un ensenl logiciels de Conception Assistée par
Ordinateur. En conséquence, le Groupe ne distipgisedans son mode d’organisation interne de
secteurs d’activité.

Le Groupe distingue deux zones géographiques, &ul €gson organisation interne et a son analyse
de la rentabilité.

(en milliers d’euros) Zones 31 juillet 2007 31 juillet 2006 31 juillet 2005
géographiques

Chiffre d’affaires contributif*  Sociétés francaises 21580 21146 19 490
Flux internes Sociétés francaises (6 665) (6 653) (5741)
Chiffre d’affaires consolidé Sociétés francaises 918 14 493 13749
Chiffre d'affaires contributif*  Sociétés étrangéres 8 567 8412 7722
Flux internes Sociétés étrangéres (2 965) (3 207) (3 100)
Chiffre d’affaires consolidé Sociétés étrangeres 605 5 205 4622
Chiffre d'affaires consolidéGroupe 20517 19 698 18371
total

Résultat opérationnel Sociétés francaises 2651 3120 2 323
courant contributif*

Résultat opérationnel Sociétés étrangeres 586 (12) 255
courant contributif*

Résultat opérationnel Groupe 3237 3108 2578

courant contributif*

e avant retraitement des soldes et transactions sotiétés du Groupe
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(en milliers d’euros) Zones 31 juillet 2007 31 juillet 2006 31 juillet 2005

géographiques
Actifs non courants sectoriels  Sociétés francaises 2 603 2112 2413
Actifs non courants sectoriels  Sociétés étrangéres 2 259 2071 2091
Flux internes (88) (123) (524)
Actifs non courants sectoriels Groupe 4773 4 060 3980
consolidés
(en milliers Zones géographiques 31 juillet 2007 31 juillet 2006 31 juillet 2005
d’euros)
Investissements Sociétés francaises 313 1208 5 98
Investissements Sociétés étrangeres 116 152 293
Investissements 429 1360 1278
Dotation aux Sociétés francaises 494 506 381
amortissements et
provisions
Dotation aux Sociétés étrangeres 188 328 225
amortissements et
provisions
Dotation aux 682 834 605
amortissements
Note 16. — Risques, Produits financiers nets

Produits financiers nets
Le détail des produits financiers nets est présardéssous :

Produits financiers nets 31 juillet 2007 31 juillet 2006 31 juillet 2005
en milliers d’euros
Produits financiers, nets 295 123 148
Autres, nets -- 16 (88)
Total 295 134 60

Au 31 juillet 2005, les autres charges financi@@sespondent principalement a une perte de change
sur opérations de trésorerie en devises.

Dotations financieres
Le détail des dotations financiéres nettes esepté<i-dessous :

Dotations financieres 31 juillet 2007 31 juillet 2006 31 juillet 2005
en milliers d’euros
Dotations financiéres -- 205 --
Total -- 205 --

Au 31 juillet 2006, IGE+XAQO a déprécie les titrexjais dans Anyware Technologies S.A (12,7%) eu
égard a l'appréciation de perte de valeur.

Risque de change

IGE+XAOQO exerce ses activités a l'international eupétre conduit a effectuer des opérations dans
diverses devises étrangeres.
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Toutefois, la devise de facturation est en grandmrité I'Euro. Les autres devises utilisées r&sult
essentiellement de I'activité des filiales situéess de la zone Euro. La position du Groupe au 31
juillet 2007 peut étre analysée de la fagcon suevant

$ Couronnes £
En milliers d’euros Ameéricains Sloties Levas Danoises $ Canadiens Sterling
uUsD PLN BLN DKK CAD GBP

Actifs 68 3992 1270 2201 456 22
Passifs 90 1767 80 499 958 96
Position nette avant gestion (22) 2225 1190 1702 (502) (74)
Position hors bilan - - - - -- --
Position nette aprés gestion (22) 2225 1190 1702 (502) (74)
Taux cléture 0,730 0,264 0511 0,134 0,688 1,483
Position nette globale ¢h (16) 587 608 228 (345) (110)
Impact en K d’une variation d'1 - 23 12 17 (5) (2)

centime d'euros

Le Groupe ne dispose pas de couverture de changd’ipstant mais pourra étre conduit & contracter
des couvertures le cas échéant.

Les moyens mis en ceuvre pour assurer la gestiorisque correspondent principalement a une
surveillance quotidienne des cours de change guisi une analyse réguliere des risques avec la
Direction.

* Pologne, Bulgarie et Danemark :

La société d'exploitation francaise du Groupe IGE&Xachéte des prestations de production de
logiciels aux sociétés polonaise, bulgare et dandis Groupe et vend aux sociétés polonaise et
bulgare des logiciels et des prestations de mantsna des fins de distribution.

* Angleterre, Danemark et Canada :

La société d'exploitation francaise du Groupe IGB&Xvend aux filiales du Groupe ou a des clients
finaux des logiciels et des prestations de maimega

La Société IGE+XAO estime qu'a l'avenir le dévelppnt des ventes sur ces pays entrainera une
augmentation du volume des transactions.

Risque de taux
Le Groupe IGE+XAOQO n’est pas exposé a ce jour aidgses de taux.

Au 31 juillet 2007, il N’y a pas, au sein des st#sédu Groupe, de solde d’emprunt a plus d’'un as. L
emprunts contractés dans le passé ont été fagsres sur la base d’'un taux fixe. IGE+XAO n'utilise
aucun instrument dérivé de taux.

Compte tenu du développement de son activité iatemale, IGE+XAO pourra étre conduit a
contracter des préts dans les différents pays Gudape sera implanté.

Risque sur actions

La politique du Groupe a ce jour est de rémunerdrésorerie avec une prise minimale de risqués soi
essentiellement par le biais de SICAV monétairessgmt revendues a la date de chaque arrété
comptable.

Dans les années a venir, le Groupe pourrait éinduiba recourir & des produits de placement plus
complexes.
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La sensibilité du résultat du Groupe a une baissd @0 du titre IGE+XAQO par rapport au prix
d’achat moyen (13,08) est nulle dans la mesure ou la valeur au bilas tdees est largement
inférieure a leur valeur de marché (2% 64 31 juillet 2007).

Note 17. — Engagement hors bilan
lls s’analysent comme suit :

Engagements donnés

En milliers d’euros Montant Moins d’'un an Plus d'am
Caution Mayridis 121 - 121
Caution véhicule (IGE+XAO lberica) 25 - 25
Caution véhicule (IGE+XAO UK) 16 - 16
Total 162 -- 162

Compodata

Le 26 décembre 2006, IGE+XAO a acquis 34% de l@&sb€ompodata SA pour un prix de 101 000
euros. En juillet 2007, IGE+XAQO a racheté le salds parts de la société conformément au protocole
d’accord signé en janvier 2007.

De plus, la promesse réciproque d’'achat et de \esttaccompagnée d’une clause de variation de prix
(d la hausse ou a la baisse) en fonction des iarsatonstatées entre le chiffre d’affaires deriém
civile 2007 et les prévisions de chiffre d’affaieg cette méme période (variation a la hausse).

Le complément maximum de prix a verser au vendeurrp s’élever a 102 0G0
Formation

Dans les sociétés francaises, le volume d’heurdsrdetion cumulé correspondant aux droits acquis
par les salariés au titre du droit individuel anfiation s’est élevé a 6 755 heures. Il n’a pas dd¢iené
a demande.

Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan ont été identifiés pat tmoyen en possession de la Société
(circularisation de tiers, suivi juridique,...).

La présentation qui en est faite dans les annékBE#XAO n'omet pas I'existence d’un engagement
significatif selon les normes comptables en vigueur
Note 18. — Rémunérations et avantages regus par les orgargisection et
d’administration

La rémunération des organes d’administration dedeiété IGE+XAO pour I'exercice 2006/2007 se
présente de la fagcon suivante &n

REMUNERATIONS ENE REMUNERATIONS BRUTES =~ AVANTAGES JETONSDE  STOCK ToTAL INDEMNITES DE
PARTIE FIXE PARTIE EN NATURE PRESENCE OPTIONS DEPART EN
VARIABLE RETRAITE
REMUNERATIONS 341 680 77 144 26 604 -- -- 445 428 75 159

Monsieur Alain Di Crescenzo est réemunéré en saitqude mandataire social par la Société
IGE+XAO.

Monsieur Charles Baudron est rémunéré par la sodidtsoft Elec Diffusion en qualité de Directeur
Technique.

Monsieur Robert Grézes est rémunéré par la sdG&€XAO en qualité de Directeur Solutions.

Ces personnes n'ont pas recu de rémunération oarttage en nature en provenance des autres
filiales du Groupe.
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La partie variable de la rémunération des dirigea®t assise sur leur activité propre et celle du
Groupe : résultat net / chiffre d’affaires. Le ctédndle rémunération a pour mission de proposer des
critéres de calcul concernant la partie fixe gtddie variable des mandataires sociaux.

En cas de licenciement sauf faute lourde ou grddensieur Alain Di Crescenzo percevra une
indemnité contractuelle de licenciement de 18 rdeisalaires bruts durant la premiére année de la
reprise de son contrat de travail ou de 15 moisatires bruts si le licenciement est prononcérdura
la deuxieme année suivant la reprise de son calgrarivail ou au cours des années suivantes.

En cas de licenciement sauf faute lourde ou grisdamsieur Charles Baudron percevra le versement
d’une indemnité de licenciement de 13 mois de iddiruts.

En cas de licenciement, sauf faute lourde ou grilansieur Robert Grezes percevra le versement
d’'une indemnité de licenciement de 13 mois de iddiruts.

La loi du 21 ao(t 2007 indique que le versemeététhents de rémunération, indemnités, avantages
doit étre subordonné au respect de conditions Béesperformances du bénéficiaire appréciées au
regard de celles de la société. Cette regle eatapjliquée en ce qui concerne la déterminatida de
partie variable de la rémunération des dirigeaatssda mesure ou elle est liée a la réalisation du
chiffre d’affaires annoncé et a 'augmentation dedntabilité du Groupe et a I'approbation effextiv
des comptes. De plus, aucune indemnité de sodst due en cas de faute grave ou lourde ainsi qu’en
cas de démission.

Le Comité de rémunération a par ailleurs été paisi analyser le contenu des contrats et vériier |
conformité avec cette nouvelle loi.

Note 19. — Effectif moyen (ETP)
Effectif Equivalent Temps Plein 31 juillet 2007 jdllet 2006 31 juillet 2005
France 124 117 127
Etranger 199 238 222
323 355 349
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Note 20.

— Périmetre de consolidation

Raison sociale Forme Siren Capital Siege % de % Méthode
(en monnaie controle d'intérét @
locale)
In France
IGE+XAO France SA 338 514 987 6 752 300  Colomiers (31) Société Société IG
mere mere

IGE SA 339 737 006 @19327¢ Colomiers (31) 99,1 % 99,1 % IG

Winsoft Elec SNC 418 236 261 152 Paris (75) 100,0 % 99,9% IG

Diffusion

Compodata SA 393 627 062 45 @00 Chatillon (91) 100,0 % 100,0 % IG

EHMS SAS 492 213 384 600 060 Colomiers (31) 50% 50% P

S2E SAS 494 083 496 100000  Colomiers (31) 49,9% 47% IP

Mayridis Voyages SARL 340 364 843 222 650 Toulouse (31) 99,9 % 99,9% IG

In the other

countries

IGE+XAO Pologne Ltd - 1100 000 Cracovie (Pologne) 78,3 % 78,3 % IG

sloties

IGE+XAO Balkan SARL - 438 174 levas Sofia (Bulggri 100,0 % 100 % IG

CAE Development ApS - 125 000 DKK Birkerod 100,0 % 100,0 % IG
(Danemark)

IGE+XAO ltaly SRL -- 36 40¢ Bergamo (Italie) 100,0 % 100,0 % IG

IGE+XAO lberica SL - 3008 Madrid (Espagne) 99,0 % 99,0 % IG

IGE + XAO UK Ltd 100 livres Sheffield 100,0 % 100% IG
(Angleterre)

IGE+XAO North Ltd - 100 CAD Boucherville 999 % 99,9 % 1G

America (Canada)

IGE+XAO BV -- 18 141€ Hoensbrock 100,0 % 100,0 % IG

Netherlands (Pays-Bas)

IGE + XAO GMBH GmbH - 25008 Rastatt (Allemagne) 100,0%  100,0 % IG

IGE+XAO USA Inc -- 10$ Dallas-Fort Worth 100,0% 100,0 % IG

(USA)

IGE+XAO GmbH -- 20 000 CHF  Nidau (Suisse) 100,0 % 100,0 % IG

Switzerland

IGE+XAO Danmark AIS - 500 000 DKK Birkerod 49,0 % 49,0 % MEE
(Danemark)

Les principales évolutions dans le périmetre desaliatation depuis le®1laolt 2006 sont les

suivantes :

= Rachat du distributeur Hibatech GmbH en aolt 2006,

= Liquidation de la société SEE Planet SA en novergbfs,

= Création des sociétés EHMS (aolt 2006) et S2E i§ga2007) en partenariat respectivement
avec les Groupes Labinal et Sogéclair,

= Rachat de la société Compodata en décembre 20@iBet2007.

WG : Intégration Globale

@ MEE : Mise en équivalence
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Note 21.
Au cours de I'exercice 2006/07, IGE+XAO a fait deaocquisitions :

— Regroupement d’entreprises

O Ibatech GmbH, distributeur suisse, racheté a 10086 date d’effet au®laolt 2006 soit en
début d’exercice.

O En décembre 2006, IGE+XAO a pris le controle de pasata et a acquis le solde de la
société en juillet 2007 conformément au protocteabrd signé en janvier 2007.

Les goodwill dégagés de ces transactions et qulteés de la différence entre le montant versé et a
verser et la juste valeur des actifs nets acquisatribuables au capital humain de la sociétéiaeq

et aux synergies attendues de ces acquisitionsait’@égagé sur I'acquisition du distributeur seliss
est définitif, celui dégagé sur I'acquisition destzciété Compodata est provisoire.

Sur l'exercice 2006/2007, la contribution de cesixdsociétés acquises aux produits des activités
ordinaires et au résultat net consolidé est nonifigtive eu égard aux seuils de significations du
Groupe.

Contributions au 31 juillet 2007 Compodata IGE+XAO Suisse
(en milliers d’euros)
Total Bilan 426 95
Chiffre d’affaires 293 104
Résultat d’exploitation 43 (32)

Note 22.
L'actionnariat du Groupe IGE+XAQ est le suivantHujuillet 2007 :

— Principales transactions entre les parties liées

ACTIONNARIAT NOMBRE D ACTIONS NOMBRE NOMBRE % CAPITAL % DE DROITS
DROITS DE DROITS DE D’ACTIONS DE DROITS DE DE VOTE
VOTE SIMPLE VOTE VOTE
DOUBLE
IRDI 41 375 285 219 326 594 611813 18,62% 25,73%
Di Crescenzo Alain 0 164 371 164 371 328 742 9,37% 13,83%
Baudron Charles 2 065 159 446 161 511 320957 9,21% 13,50%
Grézes Robert 1311 47 766 49 077 96 843  2,80% 4,07%
ICSO1 26 399 56 274 82673 138947 4,71% 5,84%
Pierre Revel-Mouroz 0 1 1 2 0,06% 0,08%
Autres personnes au nominatif 1725 3681 5 406 9087 0,31% 0,38%
72 875 717 757 790 632 1508389 45,08% 63,44%
+
IGE+XAO (ACTIONS PROPRIE 93 940 5.36% 0,00%
Nominatifs 72 875 717 757 884 572 1508389 50,43% 63,44%
AU PORTEUR 869 428 0 869 428 869 428 49,57% 36,56%
ToTAL 942 303 717 757 1 754 000 2377 817 100,00% 100,00%

Il n'y a pas dans les sociétés du Groupe travailiiams le logiciel de transactions, ni de soldes de
cléture, ni de préts concernant les administratdessdirigeants ou les collaborateurs des socdiés
Groupe ou un des membres de leur famille ou tautre partie liée.

La société Mayridis peut réaliser des prestatidagahce de voyages avec toute personne des
entreprises du Groupe ou extérieures au Groupe@uditions commerciales pratiquées avec
des parties non liées. Le montant de ces transaatéste non significatif.
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Note 23. — Evénements significatifs de la période et évémasngost-cloture

Evénements significatifs de I'exercice

En aolt 2006, IGE+XAO a payé le solde lié au radeat49% de parts de la filiale CAE Development
acquises en février 2005, et ce pour un montar80dk€. A ce jour, IGE+XAO posséde 100% des
parts de CAE Development.

En septembre 2006, les sociétés Labinal et IGE+XAOannoncé la création d'une société commune
dénommée EHMS (Electrical Harness Manufacturinge®ys) pour élaborer et commercialiser des
logiciels dédiés a la fabrication des harnais abpots.

En novembre 2006, les sociétés Sogeclair et IGE+X#&® annoncé la création d'une société
commune dénommeée S2E Consulting (Systems and iE&diEngineering Consulting) dont I'objectif
est de commercialiser des prestations de diagndgticonseil et d'assistance dédiées a l'ingérdege
systemes et aux processus de conception électrique.

En décembre 2006, IGE+XAO a pris le contréle de podata et a acquis le solde de la société en
juillet 2007 conformément au protocole d’accorchgign janvier 2007.

En janvier 2007, IGE+XAO a pris part pour un momtda 72 K a la souscription d’'un emprunt
obligataire convertible en actions émis par la é&gciAnyware Technologies a l'occasion d'une
opération de refinancement a laquelle ont partitipé les actionnaires de la dite société au atat
leur participation.

Evénements importants survenus depuis la datedtiael
La filiale IGE+XAO en Chine a été officiellementér le 16 aolt 2007.
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lll. Comptes sociaux au 31 juillet 2007

A. —Bilan social

Actif (en milliers d’euros)

31 juillet 2007

31 juillet 2006

Immobilisations incorporelles nettes 46 61
Immobilisations corporelles nettes 129 108
Immobilisations financiéres nettes 9 353 8 807
Actif immobilisé 9528 8 976
Stocks et en-cours 4 8
Clients et comptes rattachés 470 425
Autres créances 1258 1717
Charges constatées d'avance 158 124
Valeurs mobilieres de placement 607 813
Disponibilités 1619 560
4116 3 647
Total actif 13 644 12 623
Passif (en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juillet 2006
Capital 6 753 6 753
Prime d’émission 1911 1911
Réserve | égale 335 285
Autres réserves 2471 2130
Report a nouveau 104 (168)
Résultat de I'exercice 1470 994
Capitaux propres 13 044 11 905
Provisions pour risques et charges 49 46
Emprunts et dettes financiéres -- 1
Dettes en compte courant 3 3
Fournisseurs et comptes rattachés 151 250
Dettes fiscales et sociales 309 287
Autres dettes 88 131
Dettes 551 672
Total passif 13 644 12 623
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B. Compte de résultat social

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juillet 2006
Chiffre d'affaires net France et export 2461 525
Autres produits d’exploitation 25 36
Produits d’exploitation 2 486 2593
Autres services extérieurs (1 285) (1 272)
Charges de personnel (1 053) (1 215)
Impots et taxes (93) (74)
Dotations aux amortissements et provisions (49) (42)
Autres charges d’exploitation (1) (2)
Charges d’exploitation (2 481) (2 605)
Résultat d’exploitation 5 12)
Résultat financier 1535 1090
Résultat exceptionnel 89 (8)
Impéts sur les résultats (123) (42)
Participation (36) (33)
Résultat net 1470 995

C. Notes annexes aux comptes sociaux

(Montants exprimés en milliers d’euros, sauf manta@presse)

Note 1.— Présentation de I'activité de I'entreprise

La société IGE+XAQO exerce plusieurs activités :
- gestion du portefeuille de participations,
- gestion de trésorerie du Groupe,

- prestations administratives et comptables poudifé&rentes sociétés du Groupe.

Note 2.— Affectation du résultat de I'exercice

Le bénéfice net comptable de l'exercice clos Igudlet 2007 de la Société IGE+XAO s'établit a
1 469 888. Apres affectation a la réserve légale d'un mdrdarv3 494 correspondant au minimum

légal de 5% du bénéfice, le solde représente uéficérdisponible de 1 396 3¢1

Il est ensuite proposé la distribution d'une songiebale de 385 8&0qui sera prélevée sur le
bénéfice de I'exercice La somme distribuée permdérpaiement d'un dividende de 0,22 centimes
d’euro par action contre 20 et 18 centimes d’easpectivement en 2006/2005 et 2005/2004.

Le solde d’'un montant de 1 010 ¥ldera porté en « Autres réserves ».
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Note 3.— Evénements significatifs de I'exercice et événeim@ost-cléture

Evénements significatifs de I'exercice

En aolt 2006, IGE+XAO a payé le solde lié au radeat49% de parts de la filiale CAE Development
acquises en février 2005, et ce pour un montarg0dk€. A ce jour, IGE+XAO posséde 100% des
parts de CAE Development.

En septembre 2006, les sociétés Labinal et IGE+XAOannoncé la création d'une société commune
dénommée EHMS (Electrical Harness Manufacturinge®ys) pour élaborer et commercialiser des
logiciels dédiés a la fabrication des harnais abpots.

En novembre 2006, les sociétés Sogeclair et IGE+X#&® annoncé la création d'une société
commune dénommeée S2E Consulting (Systems and i@ dEngineering Consulting) dont I'objectif
est de commercialiser des prestations de diagndsgticonseil et d'assistance dédiées a l'ingérdege
systemes et aux processus de conception électrique.

En décembre 2006, IGE+XAO a pris le contrble de podata et a acquis le solde de la société en
juillet 2007 conformément au protocole d’accorchgign janvier 2007.

En janvier 2007, IGE+XAO a pris part pour un momtda 72 K a la souscription d’'un emprunt
obligataire convertible en actions émis par la é&gciAnyware Technologies a l'occasion d’'une
opération de refinancement a laquelle ont partithpé les actionnaires de la dite société au @atat
leur participation.

Evénements importants survenus depuis la datedtiael

La filiale IGE+XAO en Chine a été officiellementér le 16 aolt 2007.

Note 4.Principes comptables

Changement de méthode comptable
Néant.

Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformémenrt camventions comptables généralement
applicables, dans le respect du principe de prwehconformément aux hypotheses suivantes :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables,

- indépendance des exercices.

Les principes comptables appliqués par la soc@tieessentiellement les suivants :

Autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont enregistréesodt historique, frais financiers exclus ettson
amorties, a l'exception des marques acquises, sklométhode linéaire sur des périodes qui
correspondent a leur durée d'utilisation et qukn&sent pas 7 ans.

Pour les marques acquises, une provision pour détioh est constituée lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur d’acqusiti

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites éanbpour leur valeur brute a leur colt d’acquasiti
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Les immobilisations corporelles sont amorties sdlmode linéaire. Les durées d’amortissement
généralement retenues sont les suivantes :

- matériel de bureau : 4 ans
- mobilier de bureau : 10 ans
- agencements, aménagements, installations : 10 ans

- matériel de transport : 5 ans

Titres de participation des sociétés

Les titres de participation des sociétés sont itssau bilan a leur colt d’acquisition. La valeur
d’inventaire des titres correspond a leur valewsdge : elle est déterminée en tenant compte des
perspectives de rentabilité et en particulier apredyse conjointe de I'évolution du chiffre d'aféss,

des résultats dégagés et prévus et de la situatitia de la société concernée. Une provision pour
dépréciation est constituée lorsque la valeur dimaire ainsi définie est inférieure a la valeur
d’acquisition.

Actions propres enregistrées en titres immobilisés

Les actions propres destinées a étre remises em@ai ou en échange notamment dans le cadre
d'opérations de croissance externe, a étre coreseotecédées, ou le cas échéant, a étre annulées da
les conditions Iégales, sont inscrites en titresdtilisés a leur valeur d’achat. Compte tenu de leu
destination, leur valeur d’achat ne fait I'objeadtune dépréciation.

Créances clients

Les créances clients sont enregistrées a leur val@minale. Le cas échéant, une provision pour
dépréciation est constituée lorsque le recouvremena créance apparait incertain sur la base d’'une
analyse détaillée du dossier client.

Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont compsaiaii a leur prix d’acquisition. Une provision est
comptabilisée des lors qu’une moins value est etésta la cloture de I'exercice.

Les actions propres affectées aux salariés daradiee d’'un plan d’options de souscription d’actions
ainsi que celles affectées a la régulation du cborgsier sont inscrites en valeurs mobilieres de
placement a leur valeur d’achat d'origine. Lorsdiaque arrété comptable, ces titres font I'objet
d’'une dépréciation en cas de moins value latente.

Indemnités de départ a la retraite

Conformément aux dispositions de la loi francalieg,sociétés francaises du Groupe s’affranchissent
de leurs obligations de financement des retraitespersonnel en France par le versement de
cotisations calculées sur la base des salairesmgaxismes qui gerent les programmes de retréaite. |
n'y a pas d’autre engagement lié a ces contribstion

La loi frangaise exige également, le cas échéantefsement en une seule fois d’'une indemnité de
départ en retraite. Cette indemnité est fixée @actfon de I'ancienneté et du niveau de rémunération
au moment du départ. Les droits sont uniquementig@ux salariés présents dans I'entreprise au
moment du départ en retraite.

Le mode de détermination retenu des engagementstrdéte répond a la recommandation n°2003-
RO1 du CNC en date dUd'lavril 2003 relative aux regles de comptabilisat&ind’évaluation des
engagements de retraite et avantages similaires.
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Provisions pour risques et charges

Des provisions sont comptabilisées lorsqu’a laucbde I'exercice, il existe une obligation a I'edja
d’'un tiers dont il est probable ou certain qu’'glfevoquera une sortie de ressources au bénéfice de
tiers, sans contrepartie au moins équivalente dutede celui-ci.

Cette obligation peut étre d’ordre Iégal, régleragatou contractuel. Si aucune évaluation fiable de
son montant ne peut étre réalisée, aucune provisast comptabilisée ; une information en annexe

est alors fournie.

Note 5.Immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 31/07/06 AIGMENT® CESSIONS 31/07/07
V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
Frais d’'établissement, de recherche et développemen 59 -- -- 59
Autres immobilisations incorporelles 193 -- 56 137
Valeurs brutes 252 56 196
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 31/07/06 AIGMENT® CESSIONS 31/07/07
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
EN MILLIERS D' EUROS
Frais d’'établissement, de recherche et développemen (5) (12) -- 17)
Autres immobilisations incorporelles (186) 3) 65 (133)
Amortissements (191) (15) 56 (150)
Valeurs nettes 61 -- -- 46
Note 6.Immaobilisations corporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31/07/06 AIGMENT® CESSIONS 31/07/07
VALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
Installations techniques, matériel et outillage 22 -- 4) 18
Installations générales, aménagements divers 115 -- - 115
Matériel de transport 47 53 ?3) 97
Matériel divers 82 5 (2) 85
Valeurs brutes 266 58 (9) 315
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31/07/06 AIGMENT® CESSIONS 31/07/07
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
EN MILLIERS D' EUROS
Installations techniques, matériel et outillage 2)(2 -- 4 (18)
Installations générales, aménagements divers (61) (12) -- (71)
Matériel de transport 27) (16) - (42)
Matériel divers (49) (7) 2 (54)
Amortissements (157) (34) 6 (185)
Valeurs nettes 109 - -- 130
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Note 7.Ventilation de la dotation aux amortissements dedicice

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

DOTATIONS DE L' EXERCICE AUX AMORTISSEMENTS

PROVISIONS AMORT.
DEROGATOIRE

EN MILLIERS D' EUROS LINEAIRE DEGRESSIF EXCEPTIONNEL DOTATION REPRISE
Immobilisations incorporelles -- - -- -- --
Frais de recherche et de -- - - --
développement -

Autres immobilisations incorporelles -- - - -
TOTAL -- - - --
Immobilisations corporelles
Installations techniques, matériel et -- - - -
outillage -
Installations générales, et 11 -- -- --
aménagement divers -
Matériel de transport 16 -- - --
Matériel divers 7 - - --
TOTAL 34 -- - --
Amortissements 34 -- -- -- --
Note 8.Tableau de variation des immobilisations finandere

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 31/07/06 AIGMENT® CESSIONS 31/07/07

V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
Titres de filiales et participations 8 414 1070 (307) 9176
Créances rattachées a des participations 26 (26) -
Actions propres 1048 10 1058
Préts et autres 8 74 (2) 80
Valeurs brutes 9 496 1154 (335) 10 314

DEPRECIATIONS DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 31/07/06 AIGMENT® CESSIONS 31/07/07
EN MILLIERS D' EUROS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE

Provision / titres Mayridis (310) _ 26 (284)
Provision /titres IGE+XAO UK (26) (26) (52)
Provision /titres IGE+XAO Canada - (270) _ (270)

Provision/ titres Anyware (355) _ (355)
Provisions (691) (296) 26 (961)
Valeurs nettes 8805 9 353

Les titres IGE+XAO UK et IGE+XAQO North America pfait I'objet de dépréciation respectivement
pour 26 K et 270 K, compte tenu des indications objectives de perteatbur de ces actifs.

Concernant les titres de Mayridis Voyages une septe provision sur titres a été passée pouf 26K
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Note 9.Etat des créances et des dettes

ECHEANCES DES CREANCES MONTANT MONTANT BRUT ~ CREANCESA  CREANCES A
BRUT 31/07/06 31/07/07 MOINSD'UNAN  +D'UNAN
V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS
Créances rattachées a des participations 26 72 72 --
Autres immobilisations financiéres 8 7 7 -
Créances de I'actif immobilisé 34 79 79 --
Stocks et en-cours 8 4 4 --
Avances et acomptes 18 13 13 --
Clients et comptes rattachés 384 430 430 -
Etats, imp0ts et taxes 207 53 53 --
Créances sociales - 2 2 -
Groupe et associés 1280 1170 1170 -
Débiteurs divers 232 34 35 --
Ecart de conversion actif 23 26 26 -
Charges constatées d’avance 124 158 158 --
Actif circulant 2276 1890 1891 --
Total 2 310 1970 1970 --
ECHEANCES DES DETTES MONTANT MONTANT BRUT DETTES A DETTES A+
BRUT 31/07/06 31/07/07 MOINS D' UN AN D'UN AN
V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS

Emprunts — établissement de crédit 1 -- -- --
Avances et acomptes - -- -- --
Fournisseurs et comptes rattachés 223 127 127 - -
Groupe et associés 44 3 3 -
Dettes fiscales et sociales 287 309 309 -
Autres dettes 117 88 88 --
Ecart de conversion passif 27 24 24 --
Produits constatés d’'avance -- - -- -
Total 699 551 551 --

La Société n'a pas contracté d’emprunt sur I'exercios.

Note 10.

Eléments relevant de plusieurs postes du bilaa ebchpte de résultat

ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES
DU BILAN

V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS

Les entreprises liées

Les entreprises avec Dettes et créances
lesquelles la société a un représentées par des
effets de commerce

lien de participation

Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles
Avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations

Créances rattachées a des participations
Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

73

TOTAL IMMOBILISATIONS

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances




Créances clients et comptes rattachés 429 - --
Autres créances - - -
Capital souscrit appelé non versé - - -
TOTAL CREANCES 429 - -
Valeurs mobilieres de placement - - -
Disponibilités - - -
TOTAL DISPONIBILITES - - -
Emprunts obligataires convertibles - - -
Autres emprunts convertibles -- - -
Emprunts et dettes aupres des établissements de -- - -
crédit

Emprunts et dettes financiéeres divers -- - --
Avances et acomptes recus - - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 19 - - -
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés - - -
Autres dettes -- - -
TOTAL DETTES 19 - -

ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DU COMPTE DESULTAT MONTANTS CONCERNANT ~ MONTANTS CONCERNANT
EN MILLIERS D' EUROS les entreprises liées les entreprises avec ldsguel
la société a un lien de
participation

Chiffre d'affaires 2391 -

Autres achats et charges externes -

Dividendes regus 1514 -

Autres produits financiers 35 --

Autres charges financiéres 3 --
Note 11. Valeurs mobilieres de placement et actions propres

Les valeurs mobilieres de placement se composemtneosuit au 31 juillet 2007 :

V ALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ET ACTIONS PROPRES 31/07/07 31/07/06
EN MILLIERS D' EUROS
Parts de SICAV 486 692
Actions propres 121 121

Au 31 juillet 2007, la valeur de marché des pagtStCAV est égale a leur valeur comptable.

Les actions propres sont affectées pour partie plam d’options de souscription d’actions et pour
partie a la régulation du cours de bourse soitessgment 30 545 et 2 057 actions pour un prix
d’achat moyen de 5,2

Le cours moyen des actions IGE+XAO au cours du rdeiguillet 2007 s’est élevé a 24,£Q les
actions propres inscrites en valeurs mobilierepldeement ne font donc pas I'objet de dépréciation
au 31 juillet 2007.
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Note 12. Etat des provisions

PROVISIONS 31/07/06 AIGMENT®

EN MILLIERS D’ EUROS DE LA PERIODE

CESSIONS
DE LA PERIODE

31/07/07

Provision pour dépréciation de titres 691
Provisions pour dépréciation des créances clients -
douteuses

Provision pour pertes de change 23
Provision pour pension de retraite 23

296

) (26

961

26
23

Provisions pour risques et charges -

Provisions 737

1010

Note 13. Etat des produits a recevoir

PRODUITS A RECEVOIR 31/07/07

EN MILLIERS D' EUROS

31/07/06

Créances clients et comptes rattachés :
Clients factures a établir 163

374

TOTAL 163

374

Autres créances :
Créances a recevoir --

TOTAL --

Disponibilités : -
Intéréts compte a terme a recevoir -

TOTAL --

TOTAL 163

Note 14. Etat des charges a payer

CHARGES A PAYER 31/07/07

EN MILLIERS D' EUROS

31/07/06

Emprunt et dettes auprés des établissements dé créd
Intéréts courus sur emprunt -
Intéréts courus a payer -

TOTAL --

Dettes fournisseurs et comptes rattachés :

Fournisseurs factures non parvenues 86

74

TOTAL FOURNISSEURS 86

74

Dettes fiscales et sociales :

Provision congés payés 58
Personnel autres charges 27
Organismes Sociaux a payer 47
Etat charges a payer 11

38
34
42

TOTAL DETTES FISCALES ET SOCIALES 143

122

Autres dettes :
Divers charges a payer -

90

TOTAL AUTRES DETTES --

90

TOTAL 229

286
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Note 15. Etat des charges et produits constatés d’avance

Aucun produit constaté d’avance n’est comptab#is&1/07/2007.

CHARGES CONSTATEES DAVANCE 31/07/07 31/07/06
EN MILLIERS D' EUROS
Charges constatées d'avance 158 124
TOTAL 158 124
Note 16. Ventilation du chiffre d’affaire
CHIFFRE D AFFAIRES 31/07/07 31/07/06
EN MILLIERS D' EUROS
Activité opérationnelle 69 18
Prestations administratives 2391 2539
TOTAL 2 460 2 557
Note 17. Autres produits d’exploitation
AUTRES PRODUITS DEXPLOITATION 31/07/07 31/07/06
EN MILLIERS D' EUROS
Autres produits _ -
Transferts de charges 5 36
TOTAL 25 36

Les transferts de charge se rapportent au traitecoenptable des avantages en nature.

Note 18. Charges et produits financiers
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS 31/07/07 31/07/06
EN MILLIERS D' EUROS

Dotations aux provisions

- dépréciation des titres participation (296) (231)

- dépréciation des VMP

- risque de change

- risques financiers sur Mayridis - (23)
TOTAL DES DOTATIONS (296) (254)
Reprises de provisions 26 24
TOTAL DES REPRISES 26 24
Abandons de créances aux filiales

- Canadienne - -

- Allemande - -

- Anglaise - -

- Mayridis - --
TOTAL DES ABANDONS -- --
Dividendes regus 1514 1201
Autres charges et produits financiers 291 119
TOTAL AUTRES CHARGES ET PRODUITS 1805 1320
TOTAL 1535 1090
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Note 19. Détail des charges et produits exceptionnels

CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS 31/07/07 31/07/06

EN MILLIERS D' EUROS
Résultat sur cessions 70 9)
Autres produits exceptionnels 19 1
TOTAL 89 (8)

Note 20. Participation des salariés

Dans le cadre de l'unité économique et socialerduie IGE+XAQ, il a été décidé de faire bénéficier
les salariés de la participation. Cette derniétevestilée entre les différentes sociétés frangaise
proportionnellement a la masse salariale. Pouéitige comprise entre I€ holit 2006 et le 31 juillet
2007, le montant de la provision pour participas@iéve a 36 K

Note 21. Droit individuel a la formation

Le volume d’heures de formation cumulé correspondar droits acquis par les salariés au titre du
droit individuel & formation s’est élevé a 823 he=url n'a pas donné lieu a demande.

Note 22. Composition du capital social

CATEGORIES DE TITRES NOMBRE DE TITRES

VALEUR AU DEBUT CREES OU CONVERTIES EN FIN
NOMINALE DE REMBOURSEES PENDANT D' EXERCICE
EN€ L'EXERCICE PENDANT L'EXERCICE
L' EXERCICE
Actions vote simple 3,85 953 438 -- --
Actions vote double 3,85 703 530 --
Sans droit de vote (actions propres) 3,85 97 032
Note 23. Engagements hors bilan
ENGAGEMENTS HORS BILAN DONNES MONTANT MOINS D'l AN DE1AB5ANS

EN MILLIERS D' EUROS

Effets escomptés non échus

Avals, cautions, garanties (Mayridis) 121 -- 121
Caution véhicule IGE+XAO Iberica 25 -- 25
Engagements de crédit bail mobilier -- -- --
Engagements de crédit bail immobilier -- -- --
Engagements en matiére de pensions, retraitesigtilés 77 -- 77
TOTAL 223 -- 223
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ENGAGEMENTS HORS BILAN RECUS MONTANT MOINS D'1 AN DE1A5ANS
EN MILLIERS D' EUROS

Clause de retour a meilleure fortune sur abandamémce 211 -- 211
consenti a la filiale canadienne sur I'exercice 42000

Clause de retour a meilleure fortune sur abandaménce 183 -- 183
consenti a la filiale Canadienne sur I'exercice 22001

Clause de retour a meilleure fortune sur abandaménce 84 -- 84
consenti a la filiale anglaise sur I'exercice 2@0@1

Clause de retour a meilleure fortune sur abandaménce a7 -- a7
consenti a la filiale anglaise sur I'exercice 2@0D02

Clause de retour a meilleure fortune sur abandaménce 85 -- 85
consenti a la filiale Mayridis sur I'exercice 202002

TOTAL 610 -- 610
Engagements réciproques

TOTAL 610 610

Les engagements hors bilan ont été identifiésquamhoyen en possession d'IGE+XAO.

La présentation qui en est faite n'omet pas I'exise d'un engagement significatif selon les normes
comptables en vigueur.

Compodata

Le 26 décembre 2006, IGE+XAO a acquis 34% de l@&s€ompodata SA pour un prix de
101 000 euros. En juillet 2007, IGE+XAO a rachete sblde des parts de la société
conformément au protocole d’accord signé en jarR0ey7.

De plus, la promesse réciproque d’achat et de vasitaccompagnée d’une clause de variation de prix
(a la hausse ou a la baisse) en fonction des iargatonstatées entre le chiffre d'affaires derim
civile 2007 et les prévisions de chiffre d’affaiseg cette méme période (variation a la hausse).

Le complément maximum de prix a verser au vendeurrp s'élever a 102 0G0

Note 24. Rémunération des organes d’administration

La rémunération des organes d’administration dedeiété IGE+XAO pour I'exercice 2006/2007 se
présente de la fagon suivante &n

REMUNERATIONS ENE REMUNERATIONS BRUTES AVANTAGES JETONSDE STOCK TOTAL
PARTIE FIXE  PARTIE VARIABLE  ENNATURE  PRESENCE OPTIONS
259 445 61 822 22 641 - - 343 908

Ces personnes n'ont pas recu de rémunération aartt@ge en nature en provenance des autres
filiales du Groupe. Elles ne percoivent pas dekstgtion ni de jeton de présence.

Monsieur Alain Di Crescenzo est rémunéré en saitqudle mandataire social par la Société
IGE+XAO.

Monsieur Charles Baudron est rémunéré par la sodidtsoft Elec Diffusion en qualité de Directeur
Technique.

La partie variable de la rémunération des dirigeast assise sur la notion de rentabilité du Groupe
résultat net / chiffre d’affaires.

Le montant des sommes comptabilisées au sein dup&raux fins du versement de retraites au 31
juillet 2007 s’analyse comme suit :
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INDEMNITES DE DEPART EN RETRAITE ENE EN€E
Alain Di Crescenzo 15 923
Charles Baudron 29 086

En cas de licenciement sauf faute lourde ou grddensieur Alain Di Crescenzo percevra une
indemnité contractuelle de licenciement calculéelsbase de la moyenne des 12 derniers mois de
salaires bruts, primes incluses, pergus antérieemetnla notification du licenciement

En cas de licenciement sauf faute lourde ou grisdamsieur Charles Baudron percevra le versement
d’une indemnité de licenciement de 13 mois de iddiruts.

Note 25. Plan d'options d’achat d'actions

Plan d’options d’achat d’actions : transactionstde paiement est fondé sur des actions et qui son
réglées en instrument de capitaux propres

En application des dispositions des articles L22% .4t suivants du Code de Commerce, I'assemblée
générale a autorisé le Conseil d’administratioryrpme durée de 38 mois, a consentir au profit des
salariés du Groupe des options donnant droit d&dad’'actions existantes de la Société IGE+XAO
provenant de rachats effectués dans les condpienies par la loi et dans la limite de 3% du edpit
social actuel, soit un maximum d’actions de 52 &2ons. Le prix d’exercice des options ne pew étr
inférieur a la double limite suivante: 95% du coom@yen d’achat des actions détenues par la Société
et 95% de la moyenne des cours des vingt derrségasces de bourse précédant le jour ou I'option est
consentie. Les options ne peuvent étre exercéasi germe d'une période de 4 ans suivant la date du

Conseil d’'administration qui les a attribuées.

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions

1°® attribution

Date de I'’Assemblée Générale Extraordinaire 2 méce 2002
Date du Conseil d’administration 2 juin 2003
Date d'échéance du Plan 2 juin 2009
Nombre d’options d’achat d’actions attribuées 816
Nombre d'options d'achat d’actions annulées (628)
Nombre d'options d'achat d’actions exercées (3140
Nombre d'options d’achat d’actions exercables @ 39
Prix de souscription en euros 9,80 euros
Evaluation des avantages par référence 3,06 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions

2°Me attribution

Date de 'Assemblée Générale Extraordinaire 2 méce 2002
Date du Conseil d’administration 29 juillet 2005
Date d’échéance du Plan 2 juin 2011
Nombre d’options d'achat d’actions attribuées 3008
Nombre d'options d’achat d’actions annulées 0
Nombre d'options d’achat d’actions exercées 0
Nombre d'options d’achat d’actions exercables 0
Prix de souscription en euros 26,48 euros
Evaluation des avantages par référence 9,33 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Les justes valeurs des options attribuées en 20@h €005 ont été déterminées au moyen d’'un
modéle mathématique couramment utilisé par lesiagtes du marché d’options prenant en compte
les termes et les conditions auxquels les optiohgt@ attribuées ainsi que les hypothéses suwante
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= Taux de volatilité : 28,81 et 29,65
= Taux d’actualisation sans risque : 3,28 % et 2,82%
= Cours de référence : 10 euros et 28 euros

Note 26. Risques de change
Le risque de change est non significatif chez IGE®X

Note 27. Risques de taux
IGE+XAOQ n’est pas exposé a ce jour a des risquéalde
Au 31 juillet 2007, IGE+XAO ne dispose pas d’emprlancaire. IGE+XAO n'utilise aucun
instrument de taux.

Note 28. Risques sur actions

La politique d'IGE+XAO est a ce jour de rémunérartisorerie avec une prise minimale de risques
soit essentiellement par le biais de SICAV monégagui sont revendues a la date de chaque arrété
comptable.
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Note 29. Tableau des filiales et participationsé&n
Filiales (+ 10%) Capital  Capitaux % de Valeur Valeur Prétset Avals CA Résultat Dividendes Observations
En€ propres détention comptable comptable avances et caut® En devises En devises
autres que le brute titres en nettes titresen  en€
capital er€ € €
Siege social : Colomiers
IGE SA 4619 327 3146941 99,13 4800 732 4800732 7968 15905 515 EUR 1801 147 1501 925 SIREN : 399 737 006
WINSOFT ELEC Siége social : Colomiers
DiFFuUsiON SNC 1524 (70) 90,00 1372 1372 - -- 2719 064 EUR -- -~ SIREN: 418 236 261
MAYRIDIS SARL Siége social : Colomiers
65 000 (18 747) 99,94 330 480 46 285 -- 1 0 216 291 EUR 11779 --  Caution donnée / APS
COMPODATA Dernier exercice clos :
45 000 120 564 100,00 497 700 497 700 546 63R EU 161 606 -- 31 décembre 2006
S2ECONSULTING Siége Social : Blagnac
100 000 (2 929) 50% 46 990 46 990 43 000 395828 1929 -- SIREN : 494 083 496
EHMS Siége Social : Colomiers
600 000 (261 981) 50% 300 000 300 000 72 600 EUR (261 981) -- SIREN: 492 213 384
IGE+XA0 Z.0.0.
PoLOGNE 279 436 297 036 72,53 468 251 468 251 - --8799299 PLN 188 373 PLN --  Siége social : Craeov
IGE+XA0 EURL 1212 635 BGN 166 343 BGN
BALKAN 438 174 153 060 100,00 420 665 420 665 - -- --  Siege social : Sofia
Cae DEvPT APS 3780 862 DKK 230123 DKK
DENMARK 16 752 212 895 100,00 351129 351129 - - Siege social :Birkerod
IGE+XA0 A/S 6 773 406 DKK 1330 251DKK
DENMARK 67 008 489 688 49,00 587 986 587 986 - - 25080 Siege social : Birkerod
IGE+XA0 GMBH 1333081 EUR 80791 EUR
ALLEMAGNE 25001 149 259 100,00 25000 25000 - - --  Siege social : Rastatt
IGE+XA0 820 096 EUR 135473 EUR
IBERICA Caution donnée / CB voiture
3 005 193 176 99,00 3049 3049 -- 25000 --  Siege social : Madrid
|GE+XAO SRL 1424 244 EUR 77 934 EUR
ITALIE 36 400 175176 95,00 33 310 33310 -- 16 000 --  Siege social : Bergame
IGE+XAO LTD 106 213 GBP (10 933) "GBP
(UK) 146 (110 376) 100,00 152 100 112 114 - --  Siege social : Sheffield
IGE+XAO0 NORTH 453 323 CAD (84 202) CAD
AMERICA 70 (396 730) 99,90 56 (214) 233335 -- --  Siege social : Boucherville
IGE+XA0 BV 18 151 123128 100,00 691 475 691 475 - -- 945114 EUR (38 860) EUR --  Siege social : Hoensbroek
IGE+XAO USA 85930 USD (10 331) USD Siege  social Dover
10 (15 385) 100,00 10 10 44 418 -- -- (Delaware)
|GE+XA0
SWITZERLAND 12 107 30 604 100,00 225 000 225 000 -- - 168 648 CHF (54 448) CHF --  Siege social : Nidau
TOTAL i i 8 783 357 8498840 520832 162000 /i i 1527 005
ANYWARE Dernier exercice clos :
TECHNOLOGIES 308 590 1209 204 12,70 392 920 0 -- -- 723161 (281 822) - 31 décembre 2006




Note 30. Autres informations

Fiscalité

Le Groupe fiscal se compose des sociétés suivantes

IGE+XAO, SA
IGE, SA
Mayridis Voyages, SARL

Chacune des sociétés intégrées fiscalement coligtgiét qu’elle aurait d0 payer si elle avait étéposée
séparément.

Au titre de I'exercice clos le 31 juillet 2007, résultat fiscal du Groupe s’éléve a 3 193 K cette date, le
groupe fiscal ne dispose plus ni de déficit ordmaeportable ni d’amortissement réputé différdéamsa
reporter.

Consolidation

La Société IGE+XAO établit et publie des comptessotidés en qualité de société mére du Groupe
IGE+XAO. Au 31 juillet 2007, les comptes consolidég été établis selon les normes IFRS.

Effectif moyen

Effectif Equivalent Temps Plein 31 juillet 2007 pdllet 2006
IGE+XAO S.A. 19 19
Total 19 19




IV. — Rapport de gestion

A. Examen de la situation financiere et des résultatdu Groupe

Note 1.Evolution du Groupe

Le Groupe IGE+XAO avec ses filiales de productiorde commercialisation, situées principalement en
Europe ainsi qu’en Amérigue du Nord, représentewadjhui pres de 48 500 licences vendues a trdeers
monde.

Au cours de 'exercice 2006/2007, IGE+XAO a powkssha stratégie de développement avec I'acquisition
de la Société Compodata, la création de deux j@ntures en collaboration avec des partenairesiridls
et commerciaux (c.f. ci-apres) et la création d'filede en Chine.

Principales données opérationnelles

Le tableau ci-joint présente pour les exercices tde 31 juillet 2007, 2006 et 2005 les principaleanées
opérationnelles du Groupe retraitées aux normes I[FR

En K€ 2006/2007 2005/2006 2004/2005

Chiffre d’affaires 20517 19 698 18 371
Autres produits d’exploitation dont crédit impécherche 197 334 211
Charges d’exploitation 17478 16 925 16 004

dont charges de personnel 10730 10 372 9 256
Résultat opérationnel courant 3237 3107 2578
Résultat financier 294 134 60
Dotations financieres - (205) --
Impdts exigibles et différés (1176) (1021) (863)
Résultat de I'ensemble consolidé 2442 2045 1836
Résultat net - part du Groupe 2415 2 053 1750

Situation au 31 juillet 2007

Sur I'exercice 2006/2007, la performance du Groegtesignificative avec un résultat opérationnelrant
s'élevant & 3 237 271 euros en hausse de 4,2% résuliat net part du Groupe atteignant 2 415 Qt6se
en progression de 17,6%. La rentabilité netterattiel,8% du chiffre d’affaires contre 10,4% en 2Q056.

Parallelement, IGE+XAQO conforte sa situation finéne avec une absence d’endettement bancaire a long
terme, une trésorerie de 11,3 millions d’euros & dapitaux propres de 13,8 millions d’euros. Cette
structure financiére saine conféere au Groupe lad#pde conduire sa stratégie de développemensi,Ai
sur I'exercice, IGE+XAO a été particulierement dymgue sur les axes de développement suivants :

« L’élargissement du portefeuille « produits » alecréation de la société EHMS en joint-venturecava
société Labinal (création et commercialisation @'usuite logicielle pour la fabrication de harnais
électriques) et le rachat de la société Compodalite(ir de configuration de systemes complexes).

* Le développement de nouveaux services avec #ignéde la société S2E CONSULTING (prestations de
diagnostic, de conseil et d'assistance dédiéem@éhierie des systemes et aux processus de cmrcept
électrique) en joint-venture avec la société Saaécl



» L’amélioration de la couverture commerciale ingdfonale du Groupe avec I'ouverture d’'un bureais pu
d’une filiale en Chine (en aodt 2007).

Sur I'exercice 2006/2007, eu égard aux seuils dou@e, la contribution de ces nouvelles sociétés aux
produits des activités ordinaires et au résultatarsolidé est non significative.

Enfin, et conformément & la politique mise en plpae le Groupe IGE+XAO, le Conseil d’administration
proposera a I'Assemblée Générale Annuelle la digion d’'un dividende par action de 0,22 euro antr
0,20 euro en 2005/2006.

Situation au 31 juillet 2006

Sur I'exercice 2005/2006, IGE+XAQO poursuit son déppement avec un chiffre d'affaires de 19 698 €05
en hausse de 7,2% par rapport a I'exercice précéden

Les autres produits d’exploitation correspondergertellement au crédit imp6dt recherche net qui, en
normes IFRS, est intégré dans les produits dutedsypérationnel. Le crédit impdt recherche nelesi a
298 Ke en 2005/06 contre 100eken 2004/05.

Les charges d’exploitation en hausse de 5,75% fsent maitrisées. L’augmentation nette des charges d
personnel est de 12%. Hors impact de I'activatiercidarges de personnel (sous forme de frais deeRdwh

et Développement), cette augmentation est de &&xgtlique notamment par I'augmentation annuelléade
masse salariale (4%), I'imputation des chargeseteomnel de la société Financelec (3%), I'accroiese

de la participation en France en liaison avec haegtation du crédit impét recherche (1%). Les ¢dfor
portés sur la maitrise des autres achats et senggternes ont permis de compenser en partie les
augmentations décrites.

Sur le plan de la rentabilité, la performance d&deiété est significative avec un bénéfice opématl
s'élevant a 3 107 699 euros en hausse de 20,586résultat net part du Groupe atteignant 2 052ea46s

en progression de 17,3%. La marge nette atteid@d@u chiffre d'affaires, s'inscrivant ainsi auadde la
fourchette de 8% a 10% initialement annoncée pdiréection du Groupe.

Parallelement, IGE+XAQO conforte sa situation finane avec une absence d'endettement bancaire a long
terme, une trésorerie de 10 193 927 euros (8 93&idfos en 2004/2005) et des capitaux propres @491
114 euros (10 348 618 euros en 2004/2005).

Cette structure financiére saine confere au Grtaupapacité de réaliser ses objectifs de développetant
techniques que commerciaux. Ainsi, en 2005/200&reupe a accru sa présence a l'international kvec
rachat de son distributeur suisse Hibatec GmbHréation d'une filiale commerciale aux Etats-Unis e
l'ouverture d'un bureau de représentation en Clides. contrats commerciaux significatifs ont éténégy
avec notamment Schneider Electric en juin 2006nebri&er tout derniérement en octobre 2006. Surde pl
technique, IGE+XAOQO a poursuivi ses efforts impotsagn recherche et développement visant en pagticul
la commercialisation d'une offre intégrée capablgérer le cycle de vie d'une installation éleagiPLM).

Situation au 31 juillet 2005

L’année 2004/2005 a été particulierement intense d& signature d’'un contrat commercial de plud de
million d’euros sur deux ans avec le Groupe Eurtaour la méme période, IGE+XAO a conclu des
partenariats majeurs notamment avec les sociétéslniiber et Moeller Electric. Le premier vise
lintégration des matériels de connectique Weideridlans I'offre logicielle IGE+XAOQO ainsi que la reien
place de synergies commerciales. Le second résids th fourniture par IGE+XAO d'un logiciel de
réalisation de plans électriques a destinatiorcliests Moeller Electric.

Le chiffre d'affaires de I'exercice s’est élevé & 371 KE en hausse de 10% par rapport a lI'exercice
précédent. Sur le plan de la rentabilité, le résultexploitation a atteint 2 5788<La maitrise des charges
d’exploitation permet d’amortir 'impact prévu daugmentation de la masse salariale (17,5%). Dans |
méme temps, I'effectif moyen du Groupe a progrees22%.



Le résultat financier a connu en 2004/2005 uneerdithinution liée a la dégradation du cours duatadin

cours d’exercice.

Le résultat de I'ensemble consolidé s’est élevaBaGLKE et le résultat net part du Groupe a 1 780 K

La marge nette s’est améliorée et a atteint 9,5%ldffre d’affaires, s’inscrivant ainsi au-dela 86,

objectif annonceé par la direction du Groupe.

Note 2.

Principales données du bilan et fluctuations

Les tableaux ci-joints présentent pour les exescides les 31 juillet 2007, 2006 et 2005 les ppatgs

données du bilan ainsi que les flux de trésordfégents :

ACTIF
(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juille0@6 31 juillet 2005
Actifs non courants 4773 4188 4022
Actifs courants 18697 17590 15967
dont Disponibilités 11257 10194 871
ACTIF 23 470 21778 1989
PASSIF
(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juille0@6 31 juillet 2005
Capitaux propres 13774 11649 10349
Passifs non courants 1689 1427 1863
Passifs courants 8007 8702 7777
PASSIF 23470 21778 1989

(en milliers d’euros)

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Total — Part du Groupe - 31 juillet 2005 10053
Résultat net 2053
Charges et produits comptabilisés directement denedpitaux propres 23
Impact retraitement sur actions propres (304)
Impacts retraitement options de rachat d’actioRR82) 14
Impact retraitement sur frais de fusion (43)
Distribution de dividendes (301)
Autres variations 2)
Impact de la fusion absorption de Financelec
Augmentation de capital 2088
Prime d’émission 12 359
Réduction de capital (2 088)
Annulation de la prime d’émission (12 359)
Impact de la fusion absorption de Caouec Investisaésn
Augmentation de capital 1750
Prime d’émission 10 359
Réduction de capital (1 750)
Annulation de la prime d’émission (10 359)
Autres (2)
Total — Part du Groupe - 31 juillet 2006 11493
Résultat net 2 415
Charges et produits comptabilisés directement demesdpitaux propres 25
Impact retraitement sur actions propres 26
Impacts retraitement options de rachat d’actioRR82) 13
Distribution de dividendes (332)
Autres (39)
Total — Part du Groupe - 31 juillet 2007 13 601




Les investissements

Les investissements du Groupe sont constitués lfasentiel de dépenses consacrées aux dévelopgemen
de nouveaux logiciels ou nouvelles fonctionnalit€es investissements réalisés majoritairement esur |
fonds propres de la Société sont comptabilisésteingent dans les charges de I'entreprise. Certinses
investissements bénéficient d'aides sous la foremeadces remboursables ou de subventions d'exjpboita

lIs peuvent dans ce cas et lorsqu’ils répondent etdgences tant de suivi technique que d’opporésnit
commerciales, étre immobilisés le temps de leuereffective sur le marché. Les dépenses ainsiéadiv
sont amorties sur 4 ans.

Investissements en matériels

Les investissements courants du Groupe consisgsengellement en matériel informatique (ordinageur
serveurs, périphériques,...). lls s’analysent commit sur la période couverte par les informations
financiéres historiques :

ACQUISITIONS
(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juilleb@6 31 juillet 2005
Acquisitions d’immobilisations corporelles 368 231 583

L'équipement moyen nécessaire par personne seasitngiron 1 500 euros (matériel informatique) avee
obsolescence technologique rapide (environ 4 ans).

Investissements financiers

Les principales évolutions dans le périmétre desaliaiation depuis le 31 juillet 2007 sont les sotes :

= Rachat du distributeur Hibatech GmbH en ao(t 2006,

» Liguidation de la société SEE Planet SA en nover2bas,

= Création des sociétés EHMS (aolt 2006) et S2E igardd07) en partenariat respectivement avec
les Groupes Labinal et Sogéclair,

= Rachat de la société Compodata en deux étapedécembre 2006 et juillet 2007.

L'endettement financier

Il est non significatif sur les périodes analysées.

Flux de trésorerie

VARIATION DE TRESORERIE

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juilleb6@6 31 juillet 2005
Flux sur I'exploitation 2186 510 2781
Flux sur investissements (842) (956) (771)
Flux sur opérations de financements (304) (332) (406)
Incidences des variations de taux de change 25 1 30
Variation de trésorerie nette 1 065 1223 634
Trésorerie en début d’exercice 10 194 8971 337
Trésorerie en fin d’exercice 11 258 10 194 871
Variation de trésorerie nette 1065 1223 634

La trésorerie est en hausse depuis 4 ans, sonundgtgpassé de 4,8eMen juillet 2003 a 11,3 Blen juillet
2007. Cette situation résulte des flux de trésergénérés par I'activité et en particulier du déppement
de I'activité traditionnelle couplée avec la réatlisn de projets et contrats avec des grands cempte



Les flux sur investissements correspondent pritheipant au renouvellement courant des immobilisation
corporelles (338 mille euros), aux opérations ddstissement effectuées sur la période (rachat de
Compodata notamment). Aucun frais de R&D n’a étéahilisé sur I'exercice 2006/2007.

Situation et ressources de financement

L’endettement du Groupe & moyen et long terme @ssignificatif :

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juille0@6 31 juillet 2005
Emprunts bancaires — part a plus d'un an -- - - -
Avances remboursables 682 478 478
Trésorerie 11257 10194 8971

La situation du Groupe en matiere d’endettement (Bedettement brut diminué de I'ensemble de la
trésorerie) permet a IGE+XAO d'envisager des opputés de croissance tant internes qu’externes. Le
Groupe souhaite poursuivre la politique de finarmetde la croissance externe appliquée par le passé
financement conjoint par l'utilisation de fonds pres et recours a I'endettement, voire par I'intéiaire
d’opérations en capital.

Le crédit impbt recherche 2005 a été sous-estim@ diontant de 107 mille euros. Cet impact n'a fgés é
enregistré dans les comptes clos au 31 juillet 20®%éclamation contentieuse n'ayant pas encate ét
adressée a lI'administration fiscale a la date @étardes comptes. Le crédit impdt recherche 200& a é
déterminé a partir de la base de crédit imp6t mettee2005 corrigée.

Note 3. Activités en matiére de recherche et de développeme

Les frais de recherche et de développement comdspd essentiellement aux frais relatifs au persipnn
ingénieurs développeurs en majorité, participardéueloppement des produits du Groupe IGE+XAO.

Les frais de recherche et développement liés agigitds pour lesquels une licence doit étre dééwoé qui
doivent étre commercialisés dans d’autres conditisont enregistrés en charges de I'exercice auscour
duquel ils sont engagés des lors qu’ils ne remmtispas les critéres techniques, économiques stiige
permettant de les immobiliser. L’application depéncipe comptable a conduit a I'enregistrementds
colts en charges de I'exercice au cours duquehiisté exposés a I'exception des codts liés guamsts
faisant I'objet d’'un financement par I'octroi d'awees remboursables ou de subventions d’exploitation

La durée d’amortissement de ces frais de développeest alors de 4 ans.

Les frais de recherche et de développement s'délévdrb ME contre 4,4 M en 2005/2006 soit 22% du
chiffre d'affaires. Ces données traduisent l'imgratreffort consacré au développement et a l'indlistation
des produits.

Sur les trois derniéres années, les efforts deerebh et développement ont principalement porté: sur
'adaptation des modules et logiciels aux nouvellemandes des utilisateurs (nouvelles fonctionsensgt
aux nouvelles technologies informatiques (WindowB&ses de Données, Nouvelles architectures apet
évolutions des métiers des clients du Groupe :

" La conception de harnais électriques: aprés aepinnmdu aux besoins des industriels en matiere de
CAOQO Electriqgue des outils de production, le GrodE+XAO s’est lancé dans la conception et le
développement d’'une suite logiciels dédiée a laception des installations électriques embarquégsns,
hélicopteres, automobile, simulateurs de val,...);

" La fabrication de harnais électriques : en 200¥ Qeoupes IGE+XAO et Labinal ont créé la société
EHMS dont I'objet est d’éditer un logiciel dédidadbrication de harnais électriques ;

" Le développement d’'une offre intégrée aux logicigdssault Systemes ;

" Le développement d’'une suite logicielle dédiée ancmé de la Construction ;



" La communication avec les autres logiciels : IGE€XA’est fixé comme objectif de faire
communiquer ses produits avec la plupart des lelgiale CAO Mécanique, de DAO généraliste ou de
gestion de données techniques.

Plus particulierement, l'augmentation des codts R&D sur les quatre dernieres années résulte
principalement de la volonté d'IGE+XAO d’'accélésers développements dans le domaine de la conception
de harnais.

Note 4. Evénements significatifs de I'exercice et événemé@nportants survenus
depuis la date de cléture

Evénements significatifs de I'exercice

En aolt 2006, IGE+XAO a payeé le solde lié au radest 49% de parts de la filiale CAE Development
acquises en février 2005, et ce pour un monta®0d€€. A ce jour, IGE+XAO posséde 100% des parts de
CAE Development.

En septembre 2006, les sociétés Labinal et IGE+XD annoncé la création d'une société commune
dénommée EHMS (Electrical Harness Manufacturinge®ys) pour €laborer et commercialiser des logiciels
dédiés a la fabrication des harnais électriques.

En novembre 2006, les sociétés Sogeclair et IGE+XADannoncé la création d'une société commune
dénommée S2E Consulting (Systems and ElectricalinEagng Consulting) dont l'objectif est de
commercialiser des prestations de diagnostic, deeaibet d'assistance dédiées a l'ingénierie dasérags et
aux processus de conception électrique.

En décembre 2006, IGE+XAO a pris le contrdle de paata et a acquis le solde de capital de latgocié
en juillet 2007 conformément au protocole d’accsighé en janvier 2007.

En janvier 2007, IGE+XAO a pris part pour un montad@ 72 K a la souscription d’'un emprunt obligataire
convertible en actions émis par la société Anywa@exhnologies a l'occasion d'une opération de
refinancement a laquelle ont participé tous lemantires de la dite société au prorata de leuicgzation.

Evénements importants survenus depuis la datebta el
La filiale IGE+XAO Chine a officiellement été crékel6 aolt 2007.

B. Examen de la situation financiére et des résultatde la société IGE+XAO

La Société IGE+XAO exerce les activités suivantes :
= gestion des participations détenues,
= gestion de trésorerie du Groupe,

= prestations administratives et comptables poudifé&rentes sociétés du Groupe.

Note 1.Evénements significatifs de I'exercice et événesienportants survenus depuis la
date de cloture

Voir ci-avant « Evénements significatifs de I'exeecet événements importants survenus depuis &adiat
cléture » du Groupe IGE+XAO.



Note 2.Données opérationnelles et issues du bilan

COMPTE DE RESULTAT
(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juilleb@6 31 juillet 2005

Chiffre d’affaires

2461

2 557

2001

Charges d’exploitation (2 481) (2 605) (2 099)
Résultat d’exploitation 5 (12) (58)
Résultat financier 1535 1090 955
Résultat net 1470 995 910
ACTIF

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juille0@6 31 juillet 2005
Actif immobilisé 9528 8 975 867
Actif circulant 4116 3647 395
ACTIF 13 644 12 622 1262

PASSIF

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juille0@6 31 juillet 2005
Capitaux propres 13044 11905 11464
Autres dettes 600 717 598
PASSIF 13 644 12 622 1262
Le résultat financier s’analyse comme suit :

COMPTE DE RESULTAT

(en milliers d’euros) 31 juillet 2007 31 juilleb@6 31 juillet 2005
Dotations aux provisions :
=  dépréciation des titres participation (296) (231) (20)
=  dépréciation des VMP -- - -
= risque de change (85) (23) (24)
= risques financiers sur Mayridis Voyages -- - -
Total des dotations (381) (254) (44)
Total des reprises 87 24 19
Dividendes regus 1514 1201 913
Autres charges et produits financiers 315 119 67
Total autres charges et produits financiers 1829 1320 980
RESULTAT FINANCIER 1535 1090 955

Les titres IGE+XAO UK et IGE+XAO North America bfait I'objet de dépréciation respectivement pour
26 K€ et 270 K, compte tenu des indications objectives de parteateur de ces actifs.
Concernant les titres de Mayridis Voyages une seale provision sur titres a été passée pou€26K

Note 3.Affectation du résultat de I'exercice

Le bénéfice net comptable de I'exercice clos lgulet 2007 de la Société IGE+XAOQO s'établit a 489
88EE. Aprés affectation a la réserve légale d'un mdrdary3 494 correspondant au minimum légal de 5%
du bénéfice, le solde représente un bénéfice disieotie 1 396 39¢.

Il est ensuite proposé la distribution d'une songhobale de 385 8&0qui sera prélevée sur le bénéfice de
I'exercice La somme distribuée permettra le paidntium dividende de 0,22 centimes d’'euro par action
contre 20 et 18 centimes d’euro respectivementD@6/2005 et 2005/2004.

Le solde d’un montant de 1 010 ¥ldera porté en « Autres réserves ».

Il est rappelé que compte tenu du nouveau régisealfdes distributions applicable a compter dyahvier

2005, aucun avoir fiscal ne sera attaché a ceftildition de dividendes quelle que soit la personn



bénéficiaire des dividendes. Les dividendes pengais des personnes physiques donneront lieu a un
abattement de 40%.

Par ailleurs, les actions détenues par la Sod#E-XAO, au jour de la mise en paiement du dividende
donnant pas droit au dividende, les sommes comelspt au dividende de ces actions seront affeetées
poste "Report a nouveau".

Note 4.Dividendes distribués au titre des trois exercjpésédents

Conformément aux dispositions Iégales (article B43u Code Général des Imp6bts), le dividende vausé
actionnaires de la Société au cours des trois elsrakercices clos a été le suivant :

(en milliers d’euros) IYIDENDE PAR ACTION AVOIR FISCAL PAR
ACTION
Exercice clos le 31 juillet 2004 047
Exercice clos le 31 juillet 2005 048
Exercice clos le 31 juillet 2006 020

Note 5.Conventions visées a l'article | 225-38 du codeao®merce

Conformément a l'article L.225-40 du Code de conemeles conventions visées a l'article L.225-38 du
Code de Commerce seront soumises a l'approbatibasgemblée.

Il est précisé qu'au cours de l'exercice écoul8deiété IGE+ XAO a conclu deux nouvelles convergtion
autorisées lors des séances du conseil en datsefténmbre 2006 et du 27 mars 2007.

Les Commissaires aux Comptes ont été diment adiséses conventions qu'ils ont décrites dans leur
rapport spécial.

Note 6.Dépenses et charges non déductibles

Au 31/07/2007, un montant de 16 228e charges non déductibles des bénéfices assu@diiinpot sur les
sociétés au sens de l'article 39-4 du Code Gédémlmp6ts a été comptabilisé.

Note 7.Nomination des co-commissaires aux comptes

Les mandats de co-commissaires aux comptes ta@uaisuppléant du cabinet Ernst& Young et de Mamsie
Franck Astoux venant a expiration a l'issue dedanion de I'Assemblée Générale, il a été proposé de
nommer en remplacement le cabinet KPMG représeatéMonsieur Christian Liberos en qualité de
commissaire aux comptes titulaire et Monsieur SRiatre en qualité de suppléant pour une périodexde
années, soit jusqu’a l'issue de I'Assemblée qua sgpeler a statuer sur les comptes de I'exertdsele 31
juillet 2013.

Note 8.Jetons de présence

En rémunération de leur activité, les administratene peuvent recevoir gu’'une somme fixe annuete d
jetons de présence afin de les remercier pourdesiduité et leur participation aux conseils.

Seule I'assemblée est compétente pour fixer le ambrdes jetons de présence du Conseil et génémtieme
cette décision est prise lors de 'assemblée statua les comptes de I'exercice clos.

Les jetons de présence sont déductibles des béséfigposables de la Société dans la mesure ou ils
n’excédent pas 5% du produit obtenu en multipllanmoyenne des rémunérations déductibles attribuées
aux 10 ou 5 personnes les mieux rémunérées panibre des membres composant le Conseil.

Les jetons de présence ne sont pas soumis augtamtis sociales sauf ceux qui sont attribués asidgt et
au Directeur Général.

Le Conseil souhaite que cette possibilité de rémaurriés administrateurs non rémunérés par le Greajte
examinée par I’Assemblék est donc proposé a I'assemblée d’attribuer tarse globale de 3 000 euros par



an pour I'exercice en cours et pour les exercitgsieurs, la modification du montant ou la suppres des
jetons de présence devant étre a nouveau apprpavéassemblée.

Note 9.Autorisation d’achat et de vente de ses proprésrecpar la Société et autorisation
d’annulation de ses propres actions

S’'agissant du rachat d’actions, il est demandé aationnaires d’autoriser le Conseil d’administratia
acquérir des actions de la Société dans la liddt€0% du nombre d’actions composant le capitahkde

la Société conformément a l'article L225-209 du €atk Commerce, cette limite 1égale comprenant les
actions auto-détenues par la Société dans le dadrprécédentes autorisations de rachat d'actiopsgs.

La loi 2005-842 du 26 juillet 2005 a supprimé laend’information visée par 'AMF sur les programnuis
rachat d'actions. L'information préalable du pubsie fait par un descriptif du programme qui doit ét
publié préalablement a la réalisation du programitrecquisition des actions doit respecter les didans
édictées par le Réglement Européen 2273/2003r¢tMF, savoir :

- rachats d’actions réalisés en vue d’opérationgaissance externe notamment fusion, ou offre publiq
d’échange

- rachats d'actions effectués dans le cadre d’unrabde liquidité conclu avec un prestataire deisesv
d’'investissement et respectant les principes érsodags la charte de déontologie de 'AFEI

Enfin, dans le méme temps, il convient d’obteaipbssibilité de réduire le capital par voie d'datian des
actions achetées par la société (article L 2252i0@a 7).

Par ailleurs, conformément aux dispositions déidlarL 225-211 du Code de commerce et dans leccdels
autorisations données lors des différentes assesgknérales ordinaires (la derniére datant dui20H)6)
d'intervenir sur le marché des actions de la Séce vue des objectifs décrits dans notre plaradeat
d’actions, il est précisé que 93 940 (5,36%) actida la Société étaient détenues par la Socié3d auillet
2007.

Les mouvements sur I'exercice 2006/2007 s’analysemme suit :

INFORMATIONS FLUX BRUTS CUMULES POSITIONS OUVERTES
AU JOUR DU DEPOT DE LA NOTE INFORMATION
ACHATS VENTES TRANSFERTS  POSITIONS OUVERTES A LACHAT POSITIONS OUVERTES A
LA VENTE
CALL Put AcHATS  CALL Put VENTES A
ACHETES VENDUS ATERME VENDUS ACHETES TERME
Nombres de titres 16 291 18 305 -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant
dont titres 1388 -- -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant

destinés a la remise
en paiement ou en
échange ou a étre
cédés ou annulés

dont titres 14 813 15 165 -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant
affectés au contrat
de liquidité

dont titres -- 3 140 -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant

affectés au bénéfice
du personnel salarié

Cours moyen des 24 ,07€ 20,69¢€ -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant
transactions
Montant 390038 37869% -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant

Les opérations d’achats et de ventes ont été &ffecn totalité a I'objectif d’animation du cousstiburse.
Aucune action n’a été annulée.

La Société n'a pas recours a des produits dérivés.
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Répartition par objectif des titres détenus auudlie} 2007

INFORMATIONS MONTANTS

Pourcentage de capital auto détenu: 5,36%
Nombre d’actions annulées au cours des 24 denmmieis 0
Nombre de titres détenus en portefeuille

dont titres destinés a la remise en paiement agickange 61 338

dont titres affectés au contrat de liquidité 2 057

dont titres affectés au bénéfice du personnetigéala 30 545
Valeur comptable du portefeuille au 31 juillet 2G0¥E 1229 277
Valeur de marché du portefeuille au 31 juillet 2@OiF 2 220 742

C. Stratégie et tendances

L’objectif du Groupe IGE+XAO est de devenir le stard mondial de la conception assistée par ordinate
dédiée a I'électricité. Pour ce faire, la straté@li€Groupe & moyen terme s’appuie sur quatre aa@suns :

* L’innovation qui se manifeste notamment au niveaula politique de R&D du Groupe (21,8% du

chiffre d'affaires en 2006/2007),

= ['ouverture de nouveaux marchés tant sur le plammgercial avec la création de nouvelles filiales
notamment aux USA et en Asie que sur le plan tdolgie avec lancement de nouvelles lignes de

produits et de services (PLM, Batiment, Fabricatierharnais, Consulting ...)

» le renforcement des partenariats dans la contideiéactions développées en 2006/2007,

» |es opérations de croissances externes visantslader la position du Groupe sur le marché deA®C
Electrique ou a apporter des offres complémentéireguisition de la société Compodata en 2007).

D. Politique de risque

Note 1.Risque de change

IGE+XAO exerce ses activités a l'international etpétre conduit a effectuer des opérations daresshis

devises étrangeéres.

Toutefois, la devise de facturation est en grandgorté I'Euro. Les autres devises utilisées ré&sult
essentiellement de l'activité des filiales situéess de la zone Euro. La position du Groupe auutet

2007 peut étre analysée de la facon suivante :
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$ Couronnes £

En milliers américains Sloties Levas danoises $ canadiens Sterling
UsDh PLN BLN DKK CAD GBP
Actifs 68 3992 1270 2201 456 22
Passifs 90 1767 80 499 958 96
Position nette avant gestion (22) 2225 1190 1702 (502) (74)
Position hors bilan - -- -- -- -- --
Position nette aprés gestion (22) 2225 1190 1702 (502) (74)
Taux cléture 0,730 0,264 0,511 0,134 0,688 1,483
(16) 587 608 228 (345) (110)

Position nette globale éh
Impact en milliers d’euros d’une vation - 23 12 17 (5) 1)
d'l centime d'euros

Le Groupe ne dispose pas de couverture de changd'ipgtant mais pourra étre conduit a contractes
couvertures le cas échéant.

Les moyens mis en ceuvre pour assurer la gestioisglie correspondent principalement & une surnedla
guotidienne des cours de change ainsi qu'a ungssedguliere des risques avec la Direction.

= Pologne, Bulgarie et Danemark :

La société d'exploitation francaise du Groupe IGB&Xachéte des prestations de production de logiciel
aux sociétés polonaise, bulgare et danoise du @retigend aux sociétés polonaise et bulgare désdisg
et des prestations de maintenance a des fins tlibdi®n ainsi que de la formation.

= Angleterre, Danemark et Canada :

La société d'exploitation francaise du Groupe IGE®&Xvend aux filiales du Groupe ou a des clientadin
des logiciels, des prestations de maintenance @irgsde la formation.

La Société IGE+XAO estime qu'a l'avenir le dévelppnt des ventes sur ces pays entrainera une
augmentation du volume des transactions.

Note 2.Risque de taux
Le Groupe IGE+XAO n’est pas exposé a ce jour aidgses de taux.

Au 31 juillet 2007, il n'y a pas, au sein des sti&gédu Groupe, de solde d’emprunt a plus d'un &s. L
emprunts contractés dans le passé ont été fagares sur la base d'un taux fixe. IGE+XAO n'’utilisecun
instrument dérivé de taux.

Compte tenu du développement de son activité iatenmale, IGE+XAO pourra étre conduit & contradies
préts dans les différents pays ou le Groupe sepkairte.
Note 3.Risque sur actions

La politique du Groupe a ce jour est de rémunéaetrésorerie avec une prise minimale de risquds soi
essentiellement par le biais de SICAV monétairedeestomptes a terme qui sont revendues a la date de
chaque arrété comptable.

Dans les années a venir, le Groupe pourrait étrelib a recourir & des produits de placement plus
complexes.
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La sensibilité du résultat du Groupe a une baigsd@@®b du titre IGE+XAO par rapport au prix d'achat
moyen (13,0€) est nulle dans la mesure ou la valeur au bilartittes est largement inférieure a leur valeur
de marché (23,6€ au 31 juillet 2007).

E. Informations diverses concernant le capital

Note 1.ldentité des principaux actionnaires de la So@dtécloture de I'exercice social

L'information a été établie sur la base des ndattfans recues par la Société en application dédiarL
233-7 du Code de commerce.

Au dernier jour de I'ouverture de I'exercice soahis le 31 juillet 2007, la situation était lavante:

% DU CAPITAL % DE DROITS DE VOTE
2a5% =  Société de Participations Techniques et =  Société de Participations Techniques et
Financiéres Financieres
=  Siparex =  Siparex
=  Proxinvest = Robert Grezes
= ICSO1 =  Tocqueville

= Robert Grezes
=  Tocqueville

5210 % =  AXA Investment Managers Private Equity =  AXA Investment Managers Private Equity
Europe Europe

Alto Invest
Charles Baudron
Alain Di Crescenzo

Alto Invest
ODYSSEE Venture
ICSO'1

10a15%

ODYSSEE Venture

Charles Baudron
Alain Di Crescenzo

15420 %

IRDI Midi-Pyrénées

20225 %

25a33113%

IRDI Midi-Pyrénées

331/3a450 %

50 & 66 2/3 %

66 2/3 % a 90%

90495 %

Plus de 95 %

La société de gestion de fonds Alto Invest a frarathausse le seuil de 7% des actions et de 5%rdis
de vote le 10 juillet 2007.

La société de gestion de fonds Tocqueville a fraaothausse le seuil de 2% des actions et de 2% rdis
de vote le 5 juin 2007.
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Au dernier jour de I'ouverture de I'exercice soahis le 31 juillet 2006, la situation était laaute :

% DU CAPITAL

% DE DROITS DE VOTE

2a5% Société de Participations Techniques et =  Société de Participations Techniques et
Financiéres Financiéres
Siparex =  Siparex
Proxinvest = Robert Grezes
ICSO’1
Robert Grezes
5210 % AXA Investment Managers Private Equity =  AXA Investment Managers Private Equity

Europe Europe
Alto Invest = ODYSSEE Venture
Charles Baudron = ICSO1
Alain Di Crescenzo

10a15% ODYSSEE Venture =  Charles Baudron

=  Alain Di Crescenzo
15220 % IRDI Midi-Pyrénées -
20225 % - -

25a33113%

IRDI Midi-Pyrénées

331/3a450 %

50 a66 2/3 %

66 2/3 % a 90%

90495 %

Plus de 95 %

La société de gestion de fonds Odyssée Venturarghi en hausse les seuils de 8% et 10% des actions
respectivement le 10 mars 2006 et le 16 juin 20086i gue les seuils de 5% et de 6% des droits ¢e vo
respectivement le 28 octobre 2005 et le 10 avib20

La société de gestion de fonds Alto Invest a fraeotausse le seuil de 5% des actions le 28 2006.
La société de gestion de fonds Proxinvest a fragcliiausse le seuil de 2% des actions le 282008.

Le 28 février 2006, IGE+XAO a absorbé les sociétdding Financelec et Caouec Investissement.

Au dernier jour de I'exercice social clos le 31l@1i2005, la situation était la suivante :

% DU CAPITAL

% DE DROITS DE VOTE

2a5% Société de Participations Techniques et *=  Société de Participations Techniques et
Financieres Financiéres
ODYSSEE Venture = ODYSSEE Venture
Siparex =  Siparex
5a10% AXA Investment Managers Private Equity =  AXA Investment Managers Private Equity

Europe Europe

10a15% - --

15220 % IRDI Midi-Pyrénées = |RDI Midi-Pyrénées

20a25% - --

25a331/13%

Financelec

Financelec

331/3a50%

50 466 2/3 %

66 2/3 % a 90%

Plus de 90 %

La société de gestion de fonds Siparex a franchiagisse le seuil de 2% des actions le 29 juill®620
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La société de gestion de fonds AXA Investment Mana@rivate Equity Europe a franchi en hausseui se
de 5% des actions et des droits de vote le 1528 puis a franchi en baisse ce méme seuil lari\dgr
2005.

La société de gestion de fonds Odyssée Venturanahi en hausse les seuils de 4%, 5% et 6% demsacti
respectivement les 5 juillet 2004, 30 septembret200e 10 janvier 2005 et le seuil de 4% des st vote
le 5 novembre 2004.

Aucun autre actionnaire ne posseéde, a la connaissdm la Société, plus de 2 % du capital sociatiesu
droits de vote a la cl6ture de I'exercice.

A la connaissance de la Société, aucune autre ivatitih significative dans la détention du capsatial ou
des droits de vote n'est intervenue au cours deltgce clos le 31 juillet 2007.

Note 2.Etat de la participation des salariés au capiteibso

En application des dispositions des articles LZ2%.&t suivants du Code de Commerce, I'assemblée
générale a autorisé, pour une durée de 38 mopeeil d’administration & consentir au profit datariés

du Groupe des options donnant droit & I'achat @ast existantes de la Société IGE+XAO provenant de
rachats effectués dans les conditions prévuesaar ¢t dans la limite de 3% du capital sociabiattsoit un
maximum d’actions de 52 620 actions. Le prix d’'eiex des options ne peut étre inférieur a la double
limite suivante: 95% du cours moyen d’achat demastdétenues par la Société et 95% de la moyeese d

cours des vingt derniéres séances de bourse précédgur ou I'option est consentie. Les optiores n
peuvent étre exercées qu'au terme d'une périodeales suivant la date du Conseil d’administrationles

a attribuées.

CARACTERISTIQUES DU PLAN DOPTIONS DACHAT D’ ACTIONS

ATTRIBUTION N°1

Date de I’Assemblée Générale Extraordinaire
Date du Conseil d’administration

Date d’échéance du Plan

Nombre d’options d’achat d’actions attribuées
Nombre d’options d’achat d'actions annulées
Nombre d’options d’achat d'actions exercées
Nombre d’options d’achat d’actions exercables
Prix de souscription en euros

2 décembre 2002
2 juin 2003
2 juin 2009
8 164
(628)
(3 140)
5024
9,80

CARACTERISTIQUES DU PLAN DOPTIONS DACHAT D’ ACTIONS

ATTRIBUTION N°2

Date de I'Assemblée Générale Extraordinaire
Date du Conseil d’administration

Date d’échéance du Plan

Nombre d’options d’achat d’actions attribuées
Nombre d’options d’achat d'actions annulées
Nombre d’options d’achat d'actions exercées
Nombre d’'options d’achat d’actions exergables
Prix de souscription en euros

2 décembre 2002
29 juillet 2005
2 juin 2011

3008
0
0
0

26,48

Note 3.Détails des options de souscription ou d’achattiias consenties au cours de

I'exercice 2006/2007 envers les Mandataires sociaux

Néant

Note 4.0ptions consenties aux salariés non Mandatairéawsoles mieux allotis au cours

de I'exercice 2006/2007
Néant
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Note 5.Evolution du cours du titre au cours de I'exer@ceulé

Au titre des exercices 2006/2007 et 2005/2006, mvosis pu suivre I'évolution du cours de I'actiom ld
Société IGE+XAO, de la maniére suivante :

NOMBRE DE TITRES CAPITAUX COURS COURS LE PLUS COURS MOYEN
MOIS ECHANGES ENKE LE PLUS BAS ENE HAUT EN € EN€

08/05 7390 203 27,2 28,0 27,5
09/05 19 061 526 26,4 28,9 27,4
10/05 17932 438 22,7 26,6 24,8
11/05 11754 302 24,1 27,3 255
12/05 23 047 559 23,6 25,9 24,4
01/06 11 264 273 23,9 25,0 24,2
02/06 10 920 267 24,0 25,0 24,5
03/06 34784 902 24,6 27,0 25,7
04/06 34 075 833 23,0 25,4 24,6
05/06 27531 687 24,2 26,0 251
06/06 28 995 698 21,6 24,8 23,7
07/06 4617 110 22,4 24,7 24,0
08/06 5903 133 22,0 23,3 22,5
09/06 13 356 309 22,3 23,6 23,0
10/06 12 897 303 22,1 25,0 23,1
11/06 12 650 312 23,6 25,5 24,6
12/06 23628 567 22,8 24,9 24,1
01/07 10 498 254 23,0 24,9 24,1
02/07 15 382 372 22,3 251 243
03/07 20 669 518 24,2 25,8 25,0
04/07 16 414 413 24.8 255 25,2
05/07 12 463 319 25,0 25,8 255
06/07 20125 521 25,0 26,5 25,9
07/07 36 117 896 23,0 25,4 24,8
08/07 11755 266 215 23,6 22,5
09/07 22173 500 22,0 22,8 22,6

F. Gouvernement d’entreprise

Note 1.Régles en matiére de nomination et de remplaced@miadministrateur

La société est administrée par un conseil compesgedsonnes physiques ou morales dont le nombre est
fixé par 'assemblée générale ordinaire dans feeds de la loi.

Toute personne morale doit, lors de sa nominatagsigner une personne physique en qualité de
représentant permanent au conseil d’administratiandurée du mandat du représentant permanené est |
méme que celle de I'administrateur personne maralé représente. Lorsque la personne morale résoqu
son représentant permanent, elle doit aussitétvpou son remplacement. Les mémes dispositions
s'appliquent en cas de déces ou démission du eapieég permanent.

Pendant la durée de son mandat chaque administidad@uétre propriétaire d’au moins une action de |
société.

Si, au jour de sa nomination, un administrateustnf@s propriétaire du nombre d’actions requisipers
cours de mandat, il cesse d’en étre propriétdiesstid’office réputé démissionnaire s'il n'a pagularisé sa
situation dans le délai de trois mois.

La durée des fonctions des administrateurs estidanmées, I'année étant la période qui sépare deux
assemblées générales ordinaires annuelles conaicute mandat d’un administrateur prend fin &lis de

16



la réunion de I'assemblée générale ordinaire désrmaires ayant statué sur les comptes de l'eserci
écoulé et tenue dans I'année au cours de laquadleede mandat dudit administrateur.

A défaut de ratification, les délibérations pristdes actes accomplis antérieurement par le don'sgi
demeurent pas moins valables.

Lorsque le nombre des administrateurs est devditdar au minimum légal, les administrateurs nesta
doivent convoquer immédiatement I'assemblée géaé@ralinaire, en vue de compléter I'effectif du amhs

L'administrateur nommeé en remplacement d’'un autfministrateur dont le mandat n'est pas expiré, ne
demeure en fonction que pendant la durée du maledsan prédécesseur restant a courir.

Un salarié de la société peut étre nommeé admitesiraSon contrat de travail doit toutefois cormegfre a
un emploi effectif. Il ne perd pas, dans ce cabglgefice de son contrat de travail.

Le nombre des administrateurs qui sont liés ad@&sdpar un contrat de travail ne peut excédéets des
administrateurs en fonction.

Le nombre des administrateurs qui sont &gés dedeld® ans ne peut excéder le tiers des admimistsaén
fonction. Lorsque cette limite vient a étre dépassé cours de mandat, I'administrateur le plus égé
d’office réputé démissionnaire a I'issue de I'asblEm générale des actionnaires la plus proche.

Les administrateurs sont toujours rééligibles ;pé&ivent étre révoqués a tout moment par déciseon d
'assemblée générale des actionnaires.

En cas de vacance par déces ou par démission diuplusieurs siéges d’administrateurs, le conseil
d’administration peut, entre deux assemblées giaseqaocéder a des nominations a titre provisoire.

Les nominations effectuées par le conseil, en \a@gtlialinéa ci-dessus, sont soumises a la ratifioade la
plus prochaine assemblée générale ordinaire.
Note 2.Liste des mandats et fonctions

Conformément aux dispositions de l'article L. 222-1 du Code de commerce, nous vous présentons la
liste de I'ensemble des mandats et fonctions exetags toute société par chacun des mandatairieasoc
au 31 juillet 2007.
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A. Di Crescenzo :

Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
Groupe IGE+XAO
IGE+XAO France SA Président Directeur Général 29/01/98
Président du Conseil 30/01/04
d’administration *
IGE France SA Administrateur 30/01/04*
IGE+XAO Softwaren Vertriebs Allemagne GmbH Gescéidtirer 6/12/00
IGE+XAO Netherland Pays-Bas B.V. Bestuurder 1/8/07
IGE+XAO USA USA Inc President & CEO 21/12/05
IGE+XAO UK UK Ltd. Director 1/02/99
IGE+XAO North America Canada Inc Administrateur 1956
IGE+XAO Polska Pologne z.0.0. Vice Président 14350/
COMPODATA France SA Administrateur 25/01/07
S2E CONSULTING France SAS Administrateur
EHMS France SAS Administrateur 5/08/06
Hors Groupe
Banque Courtois France S.A Membre du Conseil de  2/12/05
surveillance 12/05/06
Access Commerce France SA Membre du Conseil de 15/12/02 20/02/07
surveillance 30/06/06*
C. Baudron :
Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
Groupe IGE+XAO
IGE France SA Président Directeur Général 30/01/04*
Président du Conseil
d’administration
IGE+XAO France SA Directeur Général Délégué 26/01/0
IGE+XAO Polska Pologne 2.0.0. Président 14/10/05
IGE+XAO lIberica Espagne S.L. Président du Conseil ~ 25/07/95
d’administration
IGE+XAO Balkan Bulgarie 0.0.D. Administrateur 16/12/9
IGE+XAO UK UK Ltd. Director 1/02/99
COMPODATA France SA Administrateur 25/01/07
EHMS France SAS Administrateur 5/08/06
Hors Groupe
SOCRI France SA Membre du Conseil de
surveillance
J. Baudron :
Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
IGE+XAO France SA Administrateur 26/01/07*
BEHI France
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R. Grezes:

Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
Winsoft Diffusion France SNC Gérant
IGE France SA Administrateur
Mayridis Voyages France SARL Gérant

P. Revel -Mouroz:

Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
IGE+XAO France SA Administrateur 28/09/04
IGE France SA Administrateur 30/01/05
CEVA ANIMAL HEALTH Bulgarie Gérant
BULGARIA
BIOMUNE COMPANY Etats-Unis Inc Administrateur 01/06/
CEVA-PHYLAXIA VETERINARY Hongrie Ltd Administrateur 21/03/05
BIOLOGICALS CO. LDT
CEVA VETEM Italie S.P.A Administrateur 28/04/05
CEVADIF ILAC Turquie A.S. Administrateur 15/07/05

* date de renouvellement

Note 3.Rémunérations et avantages recgus par les mandaati®ux et les dirigeants

Conformément aux dispositions de l'article L. 222-1 du Code de Commerce, nous vous rendons compte
de la rémunération totale et des avantages de taitee recus, durant l'exercice, par chaque maineat
social. La rémunération des organes d’adminisinadi® la Société IGE+XAO pour I'exercice 2006/2067 s
présente de la facon suivante &n

REMUNERATIONS ENE REMUNERATIONS BRUTES  AVANTAGES JETONSDE  STOCK ToTAL INDEMNITES DE
PARTIE FIXE PARTIE ENNATURE ~ PRESENCE  OPTIONS DEPART EN
VARIABLE RETRAITE
REMUNERATIONS 341680 77 144> 26 604 - - 445 428 75159

* comprenant toute prime (de bilan, objectifs,...)
Monsieur Alain Di Crescenzo est rémunéreé en sat§udd mandataire social par la Société IGE+XAO.

Monsieur Charles Baudron est rémunéré par la sodénsoft Elec Diffusion en qualité de Directeur
Technique.

Monsieur Robert Grézes est rémunéré par la sd€&iéXAO en qualité de Directeur Solutions.

Ces personnes n'ont pas recu de rémunération @ardage en nature en provenance des autres fitiales
Groupe.

La partie variable de la rémunération des dirigeast assise sur leur activité propre et celle tchuge :
résultat net et chiffre d’affaires. Le comité dentération a pour mission de proposer des critigasalcul
concernant la partie fixe et la partie variable mhesidataires sociaux.

En cas de licenciement sauf faute lourde ou grilansieur Alain Di Crescenzo percevra une indemnité
contractuelle de licenciement de 18 mois de saldireits durant la premiere année de la repriseode s
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contrat de travail ou de 15 mois de salaires IBuls licenciement est prononcé durant la deuxiamete
suivant la reprise de son contrat de travail ouaus des années suivantes.

En cas de licenciement sauf faute lourde ou grstamsieur Charles Baudron percevra le versemented’'un
indemnité de licenciement de 13 mois de salairetsbr

En cas de licenciement, sauf faute lourde ou grishansieur Robert Grezes percevra le versement d’'une
indemnité de licenciement de 13 mois de salairetsbr

La loi du 21 aoQt 2007 indique que le versemeatédhents de rémunération, indemnités, avantagés doi
étre subordonné au respect de conditions lieespatiormances du bénéficiaire appréciées au regard d
celles de la société. Cette regle est déja apmiguéce qui concerne la détermination de la peati@ble de

la rémunération des dirigeants dans la mesurelewest liée a la réalisation du chiffre d'affaisamoncé, a
'augmentation de la rentabilité du Groupe, a HElisation d’objectifs individuels et a I'approbatieffective

des comptes. Aucune indemnité de sortie n'est dueas de faute grave ou lourde ainsi qu’en cas de
démission. Dans ce dernier cas, un préavis de § esbidemandé.

Le Comité de rémunération a par ailleurs été gamsir analyser le contenu des contrats et vériéer |
conformité avec cette nouvelle loi.
Note 4.0Opérations réalisées par les dirigeants sur lestiGE+XAO

En application de I'article L621-18-2 du code mai&t et financier, sont déclarées ci-apres lesatipéis
suivantes réalisées par les dirigeants ou les peesoauxquelles ils sont étroitement liés sur Fee
2006/2007:

Qualité du Dirigeant Directeur Délégué (R&D)

Description de l'instrument financier

Actions ordinaires

Nature des opérations

Cession d’actions

Lieu Paris
Quantité 7 326
Prix moyen 23,88€
Montant brut de I'opération 174 95%

Qualité du Dirigeant

Directeur (Solutions)

Description de l'instrument financier

Actions ordinaires

Nature des opérations

Cession d’actions

Lieu Paris
Quantité 1500
Prix moyen 23,30€
Montant brut de I'opération 34 825€
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G. Autres informations

Note 1.Application de la Directive Transparence sur l'imf@tion réglementée

La directive européenne Transparence définit léigatipns d’'information financiere des sociétéséest et
impose de nouvelles exigences en terme de diffudiacceés et d’arbitrage de 'information finan@geA la
suite de I'adoption de la loi Breton du 27 juilB@05 notamment, 'AMF a modifié son réglement gahér
afin de compléter la transposition de la directii#m conséquence, IGE+XAO a adapté son mode de
communication aux nouvelles obligations :

= adoption de la liste des informations réglementées,

= adoption du mode de diffusion électronique uniquelle mode de diffusion par voie de presse écrite
(déja mis en place par la société avant la loi),

= refonte de son site Web et adaptation du mode wigeceation de I'information réglementée,

= prise en compte des nouvelles obligations en neatignformation périodique.

Note 2.Filiales et participations en France et a I'étrarayka cl6ture de I'exercice
Les principales évolutions dans le périmétre desalitation depuis le 31 juillet 2007 sont les soies :

»= Rachat du distributeur Hibatech GmbH en aolt 2006,

» Liquidation de la société SEE Planet SA en nover2bas,

= Création des sociétés EHMS (aolt 2006) et S2E igard007) en partenariat respectivement avec
les Groupes Labinal et Sogéclair,

» Rachat de la société Compodata en décembre 2Q@i6ext2007.

Note 3.Autorisation de cautions, avals et autres garanties

Conformément aux dispositions de l'article L. 225t Code de commerce, le Conseil d’Administradion

consenti, lors de sa réunion du 29 janvier 200faest le cadre de ses participations dans la sddeiyédis

Voyages, une caution de 121 95& a1 profit de I'Association Professionnelle de 8alité du Tourisme.
Note 4.0Observation du Comité d’Entreprise

En application des dispositions de l'article L. 438u Code du travail, le Comité d'Entreprise ranfulé

aucune observation sur la situation économiqueadle de la Société.

Note 5.Conséquences environnementales et sociales deit@¢L225.102.1 du Code de
Commerce)

Conséquences environnementales

Non significatif.

Conséquences sociales
Effectif total inscrit au 31 juillet 2007 :

SOCIETES 31/07/07 31/07/2006 31/07/2005 VBLUTION
IGE+XAO 20 18 19 (1)
Ensemble des sociétés francaises 130 124 124 6
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Embauches, licenciements, motifs

La Société IGE+XAO a procédé a des mouvements ibopeels :
- Entrées de personnel : 2 remplacements en CDDiramgformation de CDD en CDI
- Sorties de personnel : 0

Au niveau de I'ensemble des sociétés francaises :
- Entrées de personnel : 13 embauches en CDI, 6 & CD

- Sorties de personnel : 11 démissions, 2 licenciénen

Organisation du temps de travail, durée

La Société IGE+XAO ainsi que I'ensemble des sosiétéancaises du Groupe ont appliqué la loi sur la
réduction du temps de travail (35 heures) en déoed®09.

Société IGE+XAO :

La masse des salaires bruts est de 707 592 euntre &19 709 euros en 2005/2006, soit une diminud®
13,7%. Cette évolution provient des effets oppaséaugmentation annuelle des salaires pour 3,826
rattachement a une autre société du Groupe aw(lieR@06 d’'un des dirigeants issus de la fusiongii®n
de la holding Financelec qui a eu lieu en févrigd&

Ensemble des sociétés francaises du Groupe

La masse des salaires bruts est de 4 274 582 eont® 4 217 576 euros et 3 726 331 respectivement
2006/2005 et 2005/2004 (soit 1,35% et 13,8% d’augatieon).

La forte augmentation de la masse salariale en/2006 provient essentiellement de I'impact de liapién

de fusion absorption de la société holding Finawgar la Société IGE+XAO. En effet, auparavarg, le
charges d’exploitation de Financelec, qui corredp@nt principalement aux charges de personneitesiu
par deux dirigeants rattachés a Financelec, éteéantturées, par convention, au Groupe IGE+XA@ison

de 10% a IGE+XAO S.A. et 90% a IGE S.A. De par €mggion de fusion absorption, ces charges
d’exploitation se sont retrouvées en grande parieharges de personnel dans les comptes d'IGE+XAO
S.A. au 31 juillet 2006.

Droit individuel a la formation
Société IGE+XAO :

Le volume d’heures de formation cumulé correspondam droits acquis par les salariés au titre dhit dr
individuel a formation s’est élevé a 823 heurer.dlpas donné lieu a demande.

Ensemble des sociétés francaises du Groupe

Le volume d’heures de formation cumulé correspondam droits acquis par les salariés au titre dhit dr
individuel & formation s’est élevé a 6 755 heullasa pas donné lieu & demande.

Relations professionnelles et bilan des accords lgmltifs

Le Groupe a mis en place une Unité Economique eiatgoainsi qu'un accord de participation qui sont
toujours en vigueur
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V. — Rapport sur les honoraires des commissaires@uptes

A. Honoraires des commissaires aux comptes Groupe

Conformément a l'article 221-1-2 du réglement gahée I'AMF, les honoraires des controleurs légaux
chargés de controler les comptes de I'émetteurestaditres sociétés frangaises du Groupe ainsiegue |
honoraires des experts indépendants intervenast ldarfiliales étrangeres du Groupe sont présetans
les tableaux suivants :

Exercice 2006/2007 Ernst &Young Marc Lopez Mazars? Experts Experts indépendants
indépendants| yans filiales étrangeregs
dans autres
filiales
francaises*
Montant % |Montanf % |Montanf % | Montant % Montant %

Audit

a Commissariat aux 42 470 100%| 19100 100% | 3 000|100%| 6500 1009 16 279 100%
comptes, certification,
examen des comptes
individuels et consolidés
a Diligences relative
a la transition aux IFRS
a Missions accessoifes
Sous-total 42 470 100%| 19 100 100% 3000 100% 500 1009 16 279 100%

Autres prestations, le cas
échéant

Juridique, fiscal, social

Technologies de
l'information

Audit interne

Autres (a préciser si > 10
% des honoraires d'audit)

Sous-total
TOTAL 42 470 | 100%| 1910( 100% | 3000 | 100% 6500 100% 16279 100%
* Cabinet Mazars (30@&) et Cabinet Morereau (3 060 commissaires aux comptes respectivement de EBMS et S2E

CONSULTING SAS, sociétés en intégration proportidlengans les comptes consolidés de IGE+XAO.
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Exercise 2005/2006 Ernst &Young Marc Lopez Roger Dailhé Experts
En euros indépendants dans
filiales étrangéres
Montant % Montant % Montant %| Montant %
Audit
O  Commissariat aux comptg 36 700 88% 18500 90% 10600 100%16625 | 77%
certification, examen des comptes
individuels et consolidés
a Diligences relatives a la 4940 12% 2 060 10% D 0% 0 0%
transition aux IFRS
a Missions accessoires 0 q 0 0 0 0% 5080 23%
Sous-total 41 640 1009 20560 | 1009 10600| 100% 21705 | 1009
Autres prestations, le cas échéant
Juridique, fiscal, social 0 0% a 0% 0 0% 307 | 100%
Technologies de l'information 0 0% D 0% 0 0P 0 0%
Audit interne 0 0% 0 0% D 0% 0 0%
Autres (a préciser si > 10 % des$ 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
honoraires d'audit)
Sous-total 0 0% 0 0% 0 0% 307 | 100%
TOTAL 41 640 100% 20560 | 1009 10600 100% 22012 | 1009
Exercise 2004/2005 Ernst &Young Marc Lopez Roger Dailhé Experts
En euros indépendants dans
filiales étrangéres
Montant % Montant % Montant %| Montant %
Audit
a Commissariat aux comptg 42 000 1009 12 000 | 1009 14 550| 1009 28759 | 1000
certification, examen des comptes
individuels et consolidés
a Diligences relatives a la 4940 12% 2060 10% D 0% 0 0%
transition aux IFRS
a Missions accessoires (0 0% 0 (0)73) @%b 5 080 23%
Sous-total 42 000 | 1009 12 000 | 1009 14 550 1009 28759 | 1009
Autres prestations, le cas échéant
Juridique, fiscal, social 0 0% a 0% 0 0% 0 | 100%
Technologies de l'information 0 0% D 0% 0 Opo 0 0%
Audit interne 0 0% 0 0% D 0% 0 0%
Autres (& préciser si > 10 % des 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
honoraires d'audit)
Sous-total 0 0% ( 0% 0| 0% 0 | 100%
TOTAL 42000 | 100% 12000 | 100% 14 550 1009 28759 | 1009
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B. Honoraires des commissaires aux comptes — IGE+XAQAS

lls se présentent de la fagon suivante :

Exercise 2006/2007 Ernst &Young Marc Lopez
Montant % Montant %
Audit
O Commissariat aux comptes, certification,reeta des 23 400 100 % 19 100 100 %

comptes individuels et consolidés
O Diligences relatives a la transition aux R

Sous-total

23 400 100%

19100 100 %

Autres prestations, le cas échéant

Juridique, fiscal, social 0 0
Technologies de l'information 0 0
Audit interne 0 0
Autres (a préciser si > 10 % des honoraires d’audit 0 0

Sous-total 0 0

TOTAL 23 400 100 % 19100 100%
Exercise 2005/2006 Ernst &Young Marc Lopez
Montant % Montant %

Audit

O Commissariat aux comptes, certification,reeta des

comptes individuels et consolidés
O Diligences relatives a la transition aux R

23 500 83%

4940 17%

18 500 90%

2 060 10%

Sous-total

28 440 100%

20 560 100%

Autres prestations, le cas échéant

Juridique, fiscal, social 0 0
Technologies de l'information 0 0
Audit interne 0 0
Autres (a préciser si > 10 % des honoraires d’audit 0 0
Sous-total 0 0

TOTAL

28 800 100%

20 560 100%
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Exercise 2004/2005 Ernst &Young Marc Lopez
Montant % Montant %
Audit
0 Commissariat aux comptes, certification,neea des 28 000 100% 12000 100%
comptes individuels et consolidés
O Diligences relatives a la transition aux R 0
Sous-total 28 000 100% 12000 100 %
Autres prestations, le cas échéant
Juridique, fiscal, social 0 0
Technologies de l'information 0 0
Audit interne 0 0
Autres (a préciser si > 10 % des honoraires d’audit 0 0
Sous-total 0 0
TOTAL 28 800 100% 12000 100%
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VI. — Rapport général des commissaires aux comptes

A. Rapport des commissaires aux comptes sur les comeptconsolidés

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confeievps assemblées générales, nous avons procédé au
contrble des comptes consolidés de la société |-6XA.O. relatifs a I'exercice clos le 31 juil2D07, tels
gu'ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le ita's@ministration. Il nous appartient, sur ladale notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I.  Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normegegsionnelles applicables en France ; ces normes
requierent la mise en ceuvre de diligences perntettabtenir I'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies sigriifesat Un audit consiste a examiner, par sondagss, |
éléments probants justifiant les données contedars ces comptes. Il consiste également a appiésier
principes comptables suivis et les estimationsifsigiives retenues pour l'arrété des comptesagtpiiécier

leur présentation d'ensemble. Nous estimons queandsdles fournissent une base raisonnable anltmpi
exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés de i&@se sont, au regard du référentiel IFRS tel qofaé
dans I'Union européenne, réguliers et sincéresorhent une image fidele du patrimoine, de la Sitnat
financiere, ainsi que du résultat de I'ensemblestittié par les personnes et entités comprises @ans
consolidation.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.-88u Code de commerce relatives a la justificatlemos
appréciations, nous portons a votre connaissasagédenents suivants :

* La note 2 de I'annexe expose les regles et méthroagtables relatives a la reconnaissance du ehiffr
d'affaires. Dans le cadre de notre appréciationrégles et méthodes comptables suivies par voongper;
nous avons vérifié le caractére approprié des mdéthoomptables précisées ci-dessus ainsi que les
informations fournies dans les notes de I'annex®@$ nous sommes assurés de leur correcte aplicat
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» Comme indigué dans la note 2 de I'annexe intitultlemobilisations corporelles et incorporelles es d
tests effectués périodiqguement ou en cas d'indiqgeede de valeur des actifs de votre groupe sont
réalisés. Une dépréciation est constatée si laivadeouvrable est inférieure a la valeur nettetairie
du bien ou unité génératrice de trésorerie. Danadiee de notre appréciation des regles et méthodes
comptables suivies par votre groupe, nous avonfévier caractére approprié des méthodes comptables
précisées ci-dessus ainsi que les informationsfesidans les notes de lI'annexe et nous nous sommes
assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dansallre de notre démarche d’audit des comptes labéso
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué fartaation de notre opinion exprimée dans la preeiée
partie de ce rapport.

lll. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément auxesoprofessionnelles applicables en France, a la
vérification des informations données dans le rdppor la gestion du groupe. Nous n'avons pas
d'observation a formuler sur leur sincérité et lsamcordance avec les comptes consolidés.

Marseille et Paris-La-Défense, le 22 novembre 2007

Les Commissaires aux Comptes

Marc LOPEZ ERNST&YOUG Audit

Jérdbme Guirauden
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B. Rapport général des commissaires aux comptes susleomptes annuels

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui hous a été confa@esps assemblées générales, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 ptilP007, sur :

» le contréle des comptes annuels de la société .I2EA.O., tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

 lajustification de nos appréciations,

« les vérifications spécifiques et les informationdvpoies par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le catiadininistration. Il nous appartient, sur la base d
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes

I.  Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normefegsionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences perntettalotenir 'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatida audit consiste a examiner, par sondages, les
éléments probants justifiant les données contetiaes ces comptes. Il consiste également a apprécier
les principes comptables suivis et les estimatgigsificatives retenues pour l'arrété des compties e
apprécier leur présentation d'ensemble. Nous essimgue nos contréles fournissent une base
raisonnable a l'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francgais,

réguliers et sinceres et donnent une image fidéleédultat des opérations de I'exercice écoulé ains
que de la situation financiere et du patrimoindadsociété a la fin de cet exercice.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 88u Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre coraraedes éléments suivants :




e La note 6 des « Principes comptables » intitul@#res de participation des sociétés » de l'annexe
expose que les titres de participation font I'otjene provision pour dépréciation lorsque leur
valeur d'inventaire est inférieure a leur valeunptable et mentionne les principes retenus par
votre société pour déterminer cette valeur d'insiest Nos travaux ont consisté a vérifier
l'application de ces principes et a apprécier @sdes comptables utilisées par votre société pour
procéder a ces estimations. Dans le cadre de ayppréciation des estimations significatives
retenues pour l'arrété des comptes, nous nous seasearés du caractére raisonnable de celles-ci.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansadre de notre démarche d'audit des comptes

annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibagté la formation de notre opinion exprimée dans
la premiere partie de ce rapport.

lll. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesoprofessionnelles applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

« la sincérité et la concordance avec les comptegadmdes informations données dans le rapport de
gestion du conseil d'administration et dans lesid@nts adressés aux actionnaires sur la situation
financiére et les comptes annuels,

« la sincérité des informations données dans le rapjeogestion relatives aux rémunérations et
avantages versés aux mandataires sociaux con@nségu'aux engagements consentis en leur
faveur a l'occasion de la prise, de la cessatiotuothangement de fonctions ou postérieurement a
celles-ci.

En application de la loi, nous nous sommes asgrédes diverses informations relatives aux prises

de participation et de contrble et a l'identité détenteurs du capital vous ont été communiquées da
le rapport de gestion.

Marseille et Paris-La-Défense, le 22 novembre 2007

Les Commissaires aux Comptes

Marc LOPEZ ERNST&YOUG Audit

Jérdome Guirauden
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VIl. — Mise a disposition du rapport financier annuel

Le rapport financier annuel IGE+XAO est mis a d&pon des personnes intéressées sur demande,
adressée directement au siége de la Société IGE+XR6-27 boulevard Victor Hugo —BP 90 312
31773 Colomiers Cedex ou par voie électroniqueadrésse suivante : rdestouches@ige-xao.com /
Tél. : 05 62 74 36 36 / Fax : 05 62 74 36 03. litpegalement étre consulté ou téléchargé surde sit
www.ige-xao.contubrique Investisseurs. Il a également fait I'dlofein dépot effectif et intégral sous
format électronique dans le cadre de I'Informatiéglementée aupres de 'AMF.
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