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. — Attestation de I'émetteur

« Jatteste, qu’a ma connaissance, les comptesatlo81 juillet 2008, présentés dans le
rapport financier qui suit, sont établis conformémaux normes comptables applicables et
donnent une image fidele du patrimoine, de la sdaodinanciere et du résultat de I'ensemble
des entreprises comprises dans la consolidatiqneste rapport annuel d’activité présente un
tableau fidele des informations mentionnées aidlart222-6 du reglement général de
I’Autorité des Marchés Financiers.»

Colomiers, le 5 décembre 2008

ALAIN DI CRESCENZO
PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL




Il. — Comptes annuels consolidés

A. Bilan consolidé

Actif (en milliers d’euros)

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Ecarts d’acquisition (Note 5)

Immobilisations incorporelles (Note 6)

Immobilisations corporelles (Note 7)

Impots différés actifs (Note 17)

Titres mis en équivalence

Autres actifs non courants (Note 8)
Total actifs non courants

Clients et comptes rattachés (Note 9)

Créances d'imp6t

Autres actifs courants (Note 10)

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Total actifs courants

Total actif

807 1023
670 nia
1110 1231
316 229
743 656
70 490
3716 4773
7 344 6 484
724 24
986 932
13 835 11 257
22 889 18 697
26 605 23470

Passif (en milliers d’euros)

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Capital (Note 11)
Primes liées au capital
Réserves consolidées
Ecarts de conversion
Résultat de I'exercice
Total des capitaux propres du Groupe
Intéréts minoritaires
Total Capitaux propres

Participation des salariés
Avantages au personnel (Note 12)
Dettes financiéres — part a long terme (Note 14)
Produits constatés d’avance — part a long terme
Impots différés passifs (Note 17)
Autres passifs non courants (Notes 15)

Total passifs non courants

Dettes fournisseurs

Personnel et comptes rattachés

Produits constatés d’avance (Note 16)

Autres dettes : part a court terme

Dettes d'impbts

Taxe sur le chiffre d’affaires

Charges a payer et autres passifs courants
Total passif courants

Total capitaux propres et passifs

6 753 6 753
1911 1911
4251 2489
137 33
3298 2415
16 350 013 6
217 173
16 567 13774
327 294
348 331
56 4 682
- - 122
1 163
61 97
1193 1689
826 660
1434 1453
3974 1361
305 115
75 108
1966 1876
265 4 18
8 845 8 007
26 605 23470




B. Compte de résultat consolidé

(en milliers d’euros)

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Chiffre d'affaires
Autres produits d’exploitation
Produits des activités ordinaires

Approvisionnements
Autres services extérieurs
Charges de personnel
Impots et taxes
Dotations aux amortissements et provisions
Autres charges d’exploitation
Charges d’exploitation
Résultat opérationnel courant

Perte de valeur sur actifs non courants
Provision pour risques non récurrents
Résultat opérationnel

Colt de I'endettement financier (Note 19)
Produits financiers (Note 19)
Charges financiéres (Note 19)

Résultat de I'ensemble consolidé avant impdts

Impéts exigibles et différés (Note 17)

QP de résultat du aux résultats des sociétés associ

Résultat net de I'ensemble consolidé

attribuable aux :
porteurs de capitaux propres de la société mére
intéréts minoritaires

Nombre d’actions aprés déduction des actions psoppertées el

diminution des capitaux propres
Résultat par action
Résultat dilué par action

21591 20517
582 198
22173 20715

(596) (325)

(5 207) (5 150)

(11 733) (10 730)
(530) (541)
(668) (731)
(40) 1)
(18 774) (17 478)
3398 3 237
(531)
(103) --
2 764 3237
1603 404
(206) (209)
614 1 3532
(945) 1(@6)
116 86
3332 2442
3298 2415
34 27
1 644 265 1660 070
2,03 1,45
2,00 1,45




C. Etat des produits et pertes comptabilisés

(en milliers d’euros)

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Ecarts de change résultant des activités a I'érang 126 12
Profits (pertes) actuariels sur IDR 39 -25
Produits et charges comptabilisés directement pitacex propres 165 -13
Résultat de la période 3332 2442
Total des produits et charges comptabilisés aaidiérla période 3 497 2429
Attribuables aux :
- porteurs de capitaux propres de la société 3442 2 402
- Intéréts minoritaires 55 27
Total des produits et charges comptabilisés aadiérla période 3 497 2 429
D. Tableau de variation des capitaux propres
Capitaux propres Capital et Ecarts de Réserves Capitaux Intéréts Capitaux
(en milliers d’euros) primes conversion consolidées propres  minoritaires  propres
d’émission y compris - part du consolidés
résultat Groupe -
Capitaux propres au 31 juillet 06 8 664 21 2 808 11 493 156 11 649
Distribution de dividendes (332) (332) (10) (342)
Produits et charges enregistré(e)s au 12 2390 2 402 27 2 429
titre de la période
Impact retraitement sur actions 25 25 25
propres
Impacts retraitement options 13 13 13
de rachat d'actions (IFRS2)
Capitaux propres au 31 juillet 07 8 664 33 4904 13 601 173 13774
Distribution de dividendes (364) (364) (13) (377)
Produits et charges enregistré(e)s au 0 105 3337 3442 55 3 497
titre de la période
Impact retraitement sur actions (343) (343) (343)
propres
Impact annulation des PV sur 7 7 7
cession d’actions propres
Impacts retraitement options 7 7 7
de rachat d'actions (IFRS2)
Capitaux propres au 31 juillet 08 8 664 138 7 547 16 350 217 16 567




E. Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en milliers d’euros)

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Flux de trésorerie générés par 'activité :

Résultat net part du Groupe 3298 2415
Autres charges et produits sans impact sur lareésa
Part des minoritaires 34 27
Amortissements et provisions nettes des reprises 837 582
Impots différés (267) (107)
QP dans le résultat des sociétés MEE (116) (86)
Dividendes regus des sociétés MEE 29 13
Plus-value de cession nette sur titres non calesesi (742)
Autres -- (25)
Variation des actifs et passifs courants :
(Augmentation) diminution des clients et compegsachés (772) 1)
(Augmentation) diminution des autres actifs ciazus (57) (220)
Augmentation (diminution) des fournisseurs, dasgi@s de 211 (78)
personnel et comptes rattachés
Augmentation (diminution) des produits constatésahce 242 (665)
Augmentation (diminution) des autres passifs et @a&ourt terme des (484) 231
dettes a long terme
Flux net de trésorerie générés par I'activité 221 2186
Acquisition d'immobilisations incorporelles (45) (61)
Acquisition d'immobilisations corporelles (263) (277)
Cessions d'immobilisations corporelles 108 37
Acquisition des immobilisations financiéres * B4 (64)
Cessions des immobilisations financiéres 1243 - -
Trésorerie sur variation de périmétre (20) a7
Flux net de trésorerie générés par les opératiamgedtissement 676 (842)
Dividendes versés [377) (345)
Avances regue (Coface) 167 --
Remboursements d’emprunts (120) (59)
Autres dont avances remboursables (96) 100
Flux net de trésorerie générés par les opératierimancement (426) (304)
Variation de trésorerie brute 2462 1040
Incidences des variations de taux de change 88 25
Augmentation (diminution) de la trésorerie 2550 1065
Trésorerie en début d’exercice 11 258 10 194
Trésorerie en fin d’exercice 13 808 11 258
Variation de trésorerie nette 2550 1065

* Impact des actions propres




F. Annexe aux comptes annuels consolidés
L'annexe fait partie intégrante des comptes codees.

Note 1.— Description des activités du Groupe

Le Groupe IGE+XAO est un éditeur de logiciels gongoit, développe et vend des logiciels de
Conception Assistée par Ordinateur destinés a &dandustriels a concevoir et & maintenir laipart
électrique des processus de production et des ipgdihis (CAO électrique).

IGE+XAO a béti une gamme de logiciels de CAO Elga destinée a tous les industriels.

Outre le développement et la vente de logicielsGleupe réalise des prestations de services,
d’assistance et de formation aupres de ses clients.

Les titres d'IGE+XAQ sont cotés sur Euronext P&dempartiment C).
Note 2.— Evénements significatifs de la période et évémgspgost-cléture

Evénements significatifs de I'exercice

- Cession des titres de la société Anyware Technedogi

Le 31 janvier 2008, IGE+XAO a cédé sa participatin 11% détenue dans la Société Anyware
Technologies suite au rachat de cette dernierelgpaociété Wavecom, spécialiste des solutions
intégrées de communication sans fil. IGE+XAQO a aggagné ainsi, dans cette opération de cession,
I'ensemble des actionnaires et dirigeants de l&goAnyware Technologies.

Actionnaire historique d’Anyware Technologies, leroGpe avait apporté son soutien tant
technologique que financier a cette société toalimesinnovante créée en 2000 en y investissant
392 Ke en capital. Une dépréciation des titres d'un mantatal de 354 K avait été constatée en
raison des perspectives de développement de I'épdearallelement, IGE+XAO avait pris part en
janvier 2007 pour un montant de 7Z la la souscription d’un emprunt obligataire corndgten
actions émis par la société Anyware Technologié¢scezasion d'une opération de refinancement a
laguelle avait participé tous les actionnaires alelite société au prorata de leur participatiort Ce
emprunt a fait 'objet d’'un remboursement.

Du fait de la cession, IGE+XAQO a percu un paiememtnuméraire d’'un montant de 1,1 million
d’euros auquel s'ajoutent 55€Kplacés sous séquestre au titre de la garantieas&fpDe plus, un
paiement additionnel pouvant atteindre un montar22D 000 euros interviendrait au cours de I'année
2009, lié a l'atteinte de certains objectifs.

- Réclamation concernant le Crédit imp6t recherct@20
En décembre 2007, IGE+XAO a déposé une réclamatiprés de I'administration fiscale concernant
la détermination du Crédit d'Imp6t Recherche aa tie 'année 2005.
IGE+XAO a recu confirmation de I'acceptation detarection par I’Administration fiscale en date du
25 mars 2008. Le produit correspondant d’'un mordant09 128 euros a donc été comptabilisé dans
les comptes clos au 31 juillet 2008.

Evénements importants survenus depuis la datebtigel:

Création d'une filiale malgache en septembre 2@f¥8ancore opérationnelle.




Note 3.— Principes comptables et base de préparationtdesfinanciers

Les états financiers consolidés du Groupe IGE+XA® 3 juillet 2008 ont été préparés
conformément au référentiéhternational Financial Reporting Standards IFRS ») tel qu'adopté
dans I'Union Européenne. lls ont été arrétés patdaseil d’administration du 29 octobre 2008 et
seront soumis a I'approbation de I'assemblée gémarmuelle.

Le périmétre de consolidation de la Société (voilen< Périmetre de consolidation ») comprend les
comptes de la société IGE+XAO S.A. et de ses ddialLla méthode de l'intégration globale est
appliguée aux états financiers des filiales lordgugociété IGE+XAQO S.A. a le pouvoir de diriges le
politiques financiéres et opérationnelles. La mééhde I'intégration proportionnelle est appliquég a
états financiers des filiales lorsque la SociétE+4%AO S.A. partage conjointement le pouvoir de
diriger les politiques financieres et opérationeellet qu’elle utilise ses propres actifs dans la
réalisation des activités conjointe de la filidles entreprises associées au sein desquelles 1GB+XA
exerce une influence notable sont comptabiliséésnska méthode de la mise en équivalence.
L’influence notable est présumée lorsque plus d& 2@s droits de vote sont détenus et lorsque la
Société exerce une influence significative sur dégisions opérationnelles et financieres de sa
participation. Dans le cadre de I'établissement dwaptes consolidés de la Société, les opérations
intra-groupe sont éliminées.

Estimations de la direction du Groupe — L’'établissat des comptes consolidés exige que la
direction du Groupe fasse des estimations et dpsthgses qui ont une incidence sur la valorisation
des actifs et des passifs, sur I'information finare relative aux actifs et aux passifs éventuds a
date d’établissement des comptes consolidés, @iressur les montants portés en produits et charges
au cours de I'exercice. Ces estimations ont égcefées sur la base des informations disponiblas a
date d’établissement des états financiers. Ledta¢suéels de ces transactions pourront étrerdifté
de ceux issus des estimations de la direction dwi g
Les estimations retenues ont notamment porté sufiug de trésorerie futurs des UGT du ggroupe.
Les incidences sur les comptes sont présentéestes het 6.

Evaluation pour I'établissement des comptes codésli- Les comptes consolidés sont établis
selon la convention du codt historique a I'excaptie certaines catégories d’actifs conformément aux
normes IFRS. Les catégories concernées sontekdans les normes suivantes.

Conversion des comptes exprimés en devises — Laai®fonctionnelle des filiales étrangeres de
la Société est généralement la monnaie locale dgs gdans lesquels elles sont implantées. La
conversion en euros des états financiers desefiliibbellés en monnaie locale est effectuée paur le
comptes de bilan au taux de cléture. Les produitssecharges sont convertis au cours de change en
vigueur aux dates de transactions ou, en prati&ue, cours qui s’en approche et qui correspond, sau
en cas de fluctuations importantes des cours, ats gooyen de la période cléturée. Les ajustements
liés & la conversion sont enregistrés sur une ldiskincte dans les capitaux propres. Les résultats
change latents ou réalisés qui proviennent d’ojpératibellées dans des devises étrangéres autees q
la monnaie fonctionnelle sont comptabilisés darmohapte de résultat.

Constatation du chiffre d'affaires — Le chiffre flares réalisé par le Groupe provient
principalement des sources suivantes :

= des licences d'utilisation de logiciels et des f@#sns de maintenance associées (mises a jour

et support technique),

= des prestations de service comprenant du cons# ket formation.
Le chiffre d'affaires issu des licences d'utiligatide logiciels est comptabilisé lorsque :

= |e Groupe peut démontrer I'existence d'un accord,

= lalivraison et la réception du logiciel ont ewlie

= |e montant de la licence d'utilisation du logicésit déterminé,

= |e recouvrement est probable.
Si un des criteres n'est pas rempli, la comptaiti;m du chiffre d’affaires issu de la licence
d'utilisation est différée jusqu’a ce que tousddgeres soient remplis.




La comptabilisation du chiffre d’affaires se rapaot a la vente sous licence de logiciels par désbi
de distributeurs a lieu lorsque le Groupe recoitwis de livraison au client final et a conditioneq
tous les autres criteres préalables a la comptabon du chiffre d’affaires aient été remplis.

Le chiffre d’affaires issu de la maintenance équivéala vente de prestations associées a la vente d

mises a jour de produits et au support téléphonibeesupport de maintenance peut étre renouvelé a
I'issu de chaque terme fixé. Le chiffre d’affairds la maintenance est ainsi comptabilisé selon la

méthode linéaire sur la durée du contrat de maames Les contrats de maintenance sont payés par
les clients en début de période contractuelle.

Le chiffre d'affaires issu des services comprersl henoraires de conseil et de formation. Il est
comptabilisé lorsque la prestation est exécutééadmase de récapitulatifs d’activité ou en fontiu
degré d’avancement des lors que le résultat datadction peut étre estimé de facon fiable.

Contrats de location financement — Les contrat$odation financement sont comptabilisés au
bilan quand la substance économique du contraegmond a un transfert des risques et avantages
attachés a la propriété du bien au regard de I1AS

Immobilisations corporelles et incorporelles — Gélitg¢s — Conformément a la norme IAS 16
« Immobilisations corporelles » et a la norme 1A% &Immobilisations incorporelles », seuls les
éléments dont le colt peut étre déterminé de féigime et pour lesquels il est probable que les
avantages economiques futurs iront au Groupe somptabilisés en immobilisations.
Conformément a I'lAS 36 « Dépréciation d’actifsdgs tests de dépréciation sont effectués sur les
immobilisations incorporelles et corporelles, saitnuellement, ou lorsque des événements ou
modifications d’environnement de marché indiquemtrisque de perte de valeur. Dans le cas ou la
valeur recouvrable ne peut étre estimée pour uhisoté, ce dernier est alors rattaché a une unité
génératrice de trésorerie (UGT). Une dépréciatgircenstatée si la valeur nette comptable du hien o
de 'UGT est inférieure a la valeur recouvrabld]ezei étant définie comme la plus élevée entre la
juste valeur (diminuée du co(t de cession) et lauwad'utilité. La valeur d'utilité des UGT est

principalement déterminée a partir des projectiaualisées de flux de trésorerie futurs
d’exploitation.

Ecart d'acquisition — L’écart d’acquisition repnégel’excédent du colt des acquisitions sur la
juste valeur de la quote-part de la Société danadtfs, passifs et passifs éventuels identif@alies
filiales acquises, a la date d’acquisition. L'écafacquisition est soumis a un test annuel de
dépréciation apres affectation a une ou plusienit®#sigénératrices de trésorerie et est comptalilis
son co(t, déduction faite du cumul des pertes tuxa_es pertes de valeur de I'écart d’acquisitien
sont pas réversibles.

Les écarts d’acquisition ne sont pas amortis.

Frais de recherche et de développement — Les ftaisrecherche et de développement
correspondent essentiellement aux frais relatifgeasonnel, ingénieurs en majorité.
Les frais de recherche et développement des ldgjipaur lesquels une licence doit étre délivrée ou
qui doivent étre commercialisés dans d'autres ¢mmdi sont enregistrés en charges de I'exercice au
cours duquel ils sont engagés dés lors gu’ils npliesent pas les critéres techniques et économique
permettant de les immobiliser. L’application depemcipe comptable a conduit & I'enregistrement de
ces colts en charges de I'exercice au cours dilgueit été exposeés a I'exception des codts lidssa
projets identifiés faisant par ailleurs I'objet d’'financement par I'octroi d'avances remboursables
de subventions d’exploitation qui ont été immoléisis
La durée d’amortissement de ces frais de développeest alors de 4 ans.
Les dépenses de recherche sont systématiquemeriemags en charges de la période.

Autres immobilisations incorporelles — Les élémentemptabilisés en immobilisations
incorporelles correspondent principalement & desques et a des logiciels acquis. Les
immobilisations incorporelles sont généralement rtie® selon le mode lin€aire sur leurs durées
d’utilisation estimées (de 1 a 5 ans). Il n’exiptes d'immobilisations incorporelles pour lesqueles
durée de vie est considérée comme indéfinie.




Immobilisations corporelles - Les immobilisatiorgmorelles sont généralement amorties selon le
mode linéaire sur leurs durées d'utilisation esés@ ans pour le matériel, 10 ans pour le mokelier
les agencements, 20 ans pour les constructions).

Autres actifs non courants — Les autres actifs gmmants comprennent principalement les titres
de participation non consolidés, les autres imnediibns financiéres ainsi que les avances
remboursables a recevoir.

Les titres de participation dans les sociétés rmmsaidées sont analysés comme disponibles a la
vente et sont donc comptabilisés a leur juste valiua juste valeur n'est pas déterminable deriac
fiable, les titres sont comptabilisés a leur cdids variations de juste valeur sont comptabilisées
directement en capitaux propres. En cas d'indinatitjective d’'une dépréciation (durable et
significative) de I'actif financier, une provisigpour dépréciation irréversible est constatée par le
résultat, la reprise de cette provision par le Itésu’intervenant qu'au moment de la cession des
titres.

A la cléture de chaque exercice, un examen du feoiitee des titres non consolidés et des autrafsact
financiers est effectué afin d’apprécier s'il egisles indications objectives des pertes de vakewed
actifs. Le cas échéant, une provision pour dépiéniast comptabilisée.

Provisions pour dépréciation des comptes clients provision pour dépréciation des comptes
clients reflete la meilleure estimation par le Grewu risque inhérent a I'actif concerné. La priovis
est déterminée en prenant en compte I'historique difficultés financieres du débiteur, la valeur
actuelle des flux de trésorerie attendus ainsi’lgaeemble des autres éléments probants disponibles

Trésorerie et équivalents de trésorerie — Placemancourt terme — Le poste Trésorerie et
Equivalents de trésorerie comprend les liquidités, dép6ts bancaires, les placements dans des
comptes rémunérés, les SICAV et fonds communs aeepient monétaires et les autres placements
tres liquides.

Le Groupe n'utilise pas d’instrument financier déri

Instruments financiers — L’objectif de la nouvelt®rme comptable IFRS7 portant sur les
instruments financiers est de permettre d’évalirapbrtance des instruments financiers utiliséslpar
société au regard de sa situation et de sa penfmenfinanciéres ainsi que la nature et les risques
découlant des instruments financiers. L’'applicatie cette norme n’a pas eu d'impact significatif s
les états financiers consolidés 2007/2008, la $baiutilisant pas d'instruments composés, de
produits dérivés ou de couverture, ne recourantpaas préts ou emprunts, ni & des instruments de
décomptabilisation.

Actions propres — Les actions IGE+XAO auto-détsnsent portées en déduction des capitaux
propres.

Résultat par action — Le résultat de base parrae# calculé en divisant le résultat net de la
période par le nombre moyen pondéré d’actionsrenlation au cours de la période.
Le résultat dilué par action est calculé en dividarrésultat net de la période par le nombre moyen
pondéré d’actions aprés annulation des actiong@sop

Provisions pour pensions, indemnités de fin dei@arret autres avantages au personnel — En
accord avec les lois et pratiques de chaque paysldquel il est implanté, le Groupe participe a de
régimes de retraite.

Pour les régimes de base et autres régimes atmisaéfinies, le Groupe comptabilise en charges
les cotisations a payer lorsquelles sont dues @augune provision complémentaire n’est
comptabilisée, le Groupe n’étant pas engage awseEs cotisations versées.
Pour les régimes a prestations définies, les pomsssont déterminées de la fagon suivante :
= La méthode actuarielle est la méthode dite degsiaié crédits projetés (« Projeted unit credit
method ») qui stipule que chaque période de sedaome lieu a constatation d’'une unité de
droit de prestation et évalue séparément chacucesianités pour obtenir I'obligation finale.
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Ces calculs intégrent des hypotheses de mortdéitégtation de personnel et de projection des
salaires futurs.

= Les écarts actuariels sont imputés sur les capipaopres au sein des "Produits et Charges
comptabilisés directement dans les Capitaux Prbpres

Provisions — Une provision est comptabilisée awsipaki bilan lorsqu’une obligation actuelle
juridigue ou implicite résultant d'un évenementggaest constatée et qu’'une sortie de ressouraes ser
nécessaire a terme pour répondre a cette obligation

Options de rachat d’actions — Les options de radlzaitions IGE+XAQO qui sont accordées aux
salariés du Groupe sont comptabilisées en chatgguste valeur des options déterminées a la date
d’attribution. Cette juste valeur est comptabilisge compte de résultat sur la période de service
nécessaire a l'acquisition des droits par les igslata charge est comptabilisée en contreparse de
capitaux propres. La juste valeur des options éstrohinée sur la base d'un modele mathématique
couramment utilisé par les spécialistes de maraby@tidns et repose sur des hypothéses de volatilité
attendue du cours de I'action IGE+XAO, de duréevigeattendue des options et de distribution de
dividendes qui ont été déterminées par la Direction

Impbts — Des impots différés sont calculés suremdes différences temporelles entre la base
imposable et la valeur comptable des actifs etpdssifs. La regle du report variable est applicgetée
les effets des modifications des taux d’'impositsamt inscrits dans le résultat de I'exercice augou
duquel le changement de taux est décidé ou darmsafggux propres lorsqu’ils se rapportent a des
éléments précédemment débités ou crédités danapéaux propres. Des actifs d'imp6ts différés sont
inscrits au bilan dans la mesure ou il est probapl#ls soient récupérés au cours des années
ultérieures. Les actifs et passifs d'impbts ne pastactualisés.

Note 4.— Application des normes IFRS

Applications de normes, d’amendements de normesd’ieterprétations d’application
obligatoire sur I'exercice — Les nouvelles normERS$ suivantes, applicables depuis fejanvier
2008 ont eégalement été appliquées. Il s'agit :

= |FRS 7 « Instruments financiers : information arfou» : ce texte a pour date de premiere
application le ler janvier 2007. Il remplace lesmes IAS 30 et IAS 32, tout en imposant de
nouvelles exigences en matiére d’'informations aroamniquer dans les notes annexes aux
comptes consolidés, notamment celles relativesdapositions du Groupe face aux risques

financiers et a leur gestion. La description dediférents risques est présentée en note 19.

= Amendements a IAS 1 « Présentation des états f@ane, information sur le capital,
d’application obligatoire au ler janvier 2007.

= |FRIC 10 « Information financiére intermédiaire prtes de valeur », applicable pour les
exercices ouverts postérieurement dunavembre 2006 soit pour IGE + XAO a compter du
ler aoQt 2007. Les principales dispositions deegéetrelatives au caractere définitif d’une
dépréciation constatée sur un écart d’acquisitiansor un actif financier classé dans la
catégorie des actifs disponibles a la vente lors détures intermédiaires sont de facto
appliguées dans le Groupe.

= |FRIC 11 « IFRS 2 — Actions propres et transactiortga-groupe », applicable pour les
exercices ouverts postérieurement &unars 2007 soit pour IGE + XAO a compter ¢l 1
aodt 2007.

Normes, interprétations et amendements aux norigj@spdibliées mais non encore entrés en
vigueur — La Société estime qu’'en I'état les ndlegenormes, interprétations et amendements
concernés applicables aux périodes comptables tesver compter du ®1 janvier 2008 ou
postérieurement auront peu d'impact sur les comptessolidés des exercices futurs, les plus
significatives au regard de I'activité de la So&iétant :

- IAS 1 : « Présentation des états financiers : uésgmtation révisée» ;
- IFRS 3 « Rapprochements d’entreprises », versizingé de janvier 2008 ;
- IAS 27 « Etats financiers consolidés et individuglsersion révisée de janvier 2008 ;
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- IFRIC 14 : « Limitation de I'actif au titre de ptations définies » : complément a I'l|AS 19
sur la comptabilisation des « Avantages du perdonne

- IFRIC 13: « Customer Loyalty Programmes » :, é&raiént comptable de I'avantage
consenti a un client lors de la vente d’'un bieand’ prestation de services ou de I'utilisation
par un client des actifs de la Société ;

- IFRIC 16 « Couverture d’'un investissement net daresactivité a I'étranger » ;

- Améliorations annuelles « Improvements to IFRS ».

Note 5.— Ecarts d’acquisition

lIs s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) IGE SA IGE+XAO CAE Compodata IGE+XAO Autres Total
Netherlands Development Suisse
Valeurs nettes au 31 juillet 06 68 202 231 -- - 18 519
Acquisitions - - -- 359 145 - 504
Cessions - - - - - -- --

Dotation de la période - - - - - - -
Effet de conversion - - - - - - -
Valeurs nettes au 31 juillet 07 68 202 231 359 145 18 1023

Acquisitions --
Cessions --
Dépréciation de la période (91) 20 (145) 6(21
Effet de conversion -
Valeurs nettes au 31 janvier 08 68 111 231 379 - 18 807

Conformément a I'lAS 36 « Dépréciation d’'actifsdes tests de dépréciation sont effectués en cours
d’exercice, sur les immobilisations incorporellés@rporelles, notamment lorsque des événements ou
modifications d’environnement de marché indiquentisque de perte de valeur. La valeur d'utilité de
'UGT est principalement déterminée a partir degjgmtions actualisées de flux de trésorerie futurs
d’exploitation apres prise en compte des flux swestissements. Au 31 juillet 2008, les baisses
d’activité en Europe du Nord ont conduit a s'inbger sur les valeurs des actifs rattachés auxaunité
génératrices de trésorerie (UGT) correspondantesalyse a induit la constatation de pertes de
valeur des actifs correspondants.

Note 6.— Immobilisations incorporelles

Les mouvements des immobilisations incorporellecaurs de la période close le 31 juillet 2008
s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Relations Frais de Logiciels Licences, Autres Total
clients recherche et de marques
contractuelles développement

Valeurs nettes au 31 juillet 2006 420 778 34 83 12 1327
Acquisitions - - 39 12 10 61
Variation de périmetre - - -- - 2 2
Cessions -- -- - Q) -- (2)
Dotation de la période - (194) (22) (22) (10) (246)
Effet de conversion - - -- 1 1
Valeurs nettes au 31 juillet 2007 420 584 52 74 14 1144
Acquisitions 13 33 46
Variation de périmetre --
Cessions -- - -- -- --
Reprise de la période 19 19
Dotation de la période (194) (22) (23) (7)) 472
Dépréciation de la période (295) (295)
Effet de conversion 2 2
Valeurs nettes au 31 juillet 2008 144 390 43 86 7 670
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Conformément a I'lAS 36 « Dépréciation d'actifsdes tests de dépréciation sont effectués en cours
d’exercice, sur les immobilisations incorporellés@rporelles, notamment lorsque des événements ou
modifications d’environnement de marché indiquentiaque de perte de valeur. La valeur d'utilité de
'UGT est principalement déterminée a partir degjgmtions actualisées de flux de trésorerie futurs
d’exploitation. Au 31 juillet 2008, la baisse dadtivité en Europe du Nord a conduit a s'interroger
sur la valeur des actifs rattachés a I'unité gérniéeade trésorerie (UGT) correspondante. L'anabyse
conduit a la constatation d’une dépréciation géiiéaaffectée aux valeurs des relations contraesiell

Note 7.Immobilisations corporelles

Les mouvements des immobilisations corporelles aursc de I'exercice clos le 31 juillet 2008

s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Constructions Installations Autres Total
techniques, matériel  immobilisations
et outillage corporelles
Valeurs nettes au 31 juillet 2006 379 296 621 296
Acquisitions -- 76 201 277
Variation de périmetre -- - 52 52
Cessions - (2) (12) (13)
Dotation de la période (21) (151) (226) (398)
Effet de conversion 4 9 4 17
Valeurs nettes au 31 juillet 2007 362 228 641 231
Acquisitions -- 128 146 274
Variation de périmetre - -- - -
Cessions, nettes -- (13) (72) (85)
Dotation de la période (29) (114) (198) (331)
Effet de conversion 8 9 4 21
Valeurs nettes au 31 juillet 2008 351 238 521 110
Note 8.— Autres actifs non courants
Les autres actifs non courants s’analysent comibe su
(en milliers d’euros) Participation et Dépots et Avances Total
avances cautionnements remboursables
Anyware — a recevoir
Technologies
Valeurs nettes au 31 juillet 2006 38 81 217 336
Acquisitions — augmentations 72 3 200 274
Cessions — encaissements - -- (121) (121)
Dotation de la période - -- -- --
Effet de conversion - -- --
Valeurs nettes au 31 juillet 2007 110 84 296 049
Acquisitions 14 14
Remboursement (110) (28) (296) (434)
Dépréciation de la période --
Effet de conversion -
Valeurs nettes au 31 juillet 2008 -- 70 -- 70

L’avance consentie a la société Anyware Technoto(i@ KE) a fait I'objet d'un remboursement au
31 janvier 2008 préalablement a la cession destitétenus (11%) sur la dite société (382K titres
dépréciés a hauteur de 354£)K Cette opération est décrite dans les événenwmgtificatifs de

I'exercice.
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Note 9. — Clients et comptes rattachés
Le poste Clients et comptes rattachés se présengefdcon suivante :

(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juillet @D
Clients et comptes rattachés bruts 7 632 6 816
Dépréciation des créances Clients (288) (332)
Clients et comptes rattachés nets 7 344 6 484
Note 10. — Autres actifs courants

Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juillet @D 31 juillet 2006

Stock et en-cours 130 73 86
Avances et acomptes 10 29 26
Créances sociales 11 14 13
Créances fiscales 216 284 216
Charges constatées d'avance 390 316 280
Autres 229 216 265
Total 986 932 886

Les créances d'imp6t a recevoir s’analysent comuite s

Le produit généré par le CIR : il se trouve compisdbdans le poste "Autres produits” du compte de
résultatet correspond aux montants suivants (€h:K

- CIR 2005 : 109

- CIR 2007 : 249

- CIR 2008 : 261

Le solde correspond a de la créance d'imp6t swsdegtés frangaises intégrées fiscalement.

La créance sur le crédit imp6t recherche 2005 spard a un ajustement sur la détermination de ce
crédit (cf. événements significatifs).

La créance sur le crédit imp6t recherche 2008 meorée au CIR calculé sur les efforts de recheethe
développement relatifs a la période s’étalant dujdevier au 31 juillet 2008. Il a été possible de
déterminer le CIR de cette période suite a la aggion de par la loi de la part en accroissemerg da
le calcul du CIR. Ainsi, le produit généré par IRGur cette période se trouve comptabilisé enrcega
des charges de recherche et développement de la p&inde, ce qui n’était pas le cas dans le passé.

Note 11. — Capital social, réserve légale et résultat paorac

Capital social

Le capital social se compose de 1 754 000 actinmged/aleur nominale de 3,85 euros. Il N’y a pas eu
de mouvement sur la période.

La valeur des actions portées en diminution degazappropres s'éléve respectivement a 1 53l

31 juillet 2008, 1 229 K au 31 juillet 2007 et 1 657&au 31 juillet 2006. Au cours des I'exercices
2007/2008 et 2006/2007, les variations proviendestmouvements au sein du contrat de liquidité et
de I'exercice d’option de rachat d’actions pardekariés (c.f. note 12) ;

Le nombre d’actions auto-détenues au 31 juillei82€6leve a 109 735 actions IGE+XAO.

La politiqgue du Groupe consiste a maintenir uneetubes capital solide afin de préserver la confiance
des investisseurs, des créanciers et du marcheé sawdenir le développement futur de l'activité. Le
Conseil d’'administration préte attention au rendandes capitaux propres et veille également au
niveau du dividende versé aux porteurs d’'actiodfaires.
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Réserve légale

Conformément a la législation francaise, les bé&réfnets des sociétés francaises sont, le casnéchéa
affectés a raison de 5% l'an a la réserve légalgua ce que le montant de cette derniére atteigne
10% du montant du capital social. La réserve |égadst distribuable que lors de la liquidation des
dites sociétes.

Résultat net et résultat dilué par action

Le tableau ci-dessous présente les informationkesugsultats et le nombre d’actions utilisées p@u
calcul des résultats par action :

31 juillet 2008 31 juillet 2007

Résultat net - porteurs de capitaux propres dedigét®omere (en milliers 3298 2 415
d’euros)
Nombre moyen pondéré d’actions (en euros par gction 1754 000 1754 000
Résultat net par action 1,88 1,38
Nombre moyen pondéré d’actions apres déductiomckns propres (en
euros par action) 1644 265 1 660 060
Résultat net de base par action 2,03 1,45
Résultat dilué par action 2,00 1,45

Note 12. — Avantages au personnel

Indemnités de départ en retraite

Les engagements de retraite des sociétés frang@Sea% des effectifs du Groupe 344 Kg)
reposent sur les hypothéses actuarielles suivantes

= Taux d’actualisation : 5,01% (4,77% en 2006/2007)
= Taux de progression des salaires : entre 3 et 586%% en 2006/2007)
= Taux de rotation du personnel (selon ages) : dé¢®%ocen 2006/2007)

Analyse de la dette actuarielle en milliers d’euros 31 juillet 2008 31 juillet 2007
Dette actuarielle en début de période : 329 230
Co(t normal 42 32
Intéréts sur la dette actuarielle 19 17
Amortissement du co(t des services passés 12 12
Pertes et gains actuariels générés (59) 38
Dette actuarielle en fin de période 344 329

Les engagements de retraite de la filiale polon@&&kl1% des effectifs du Groupe — F)Kont
également été pris en compte en fonction des hgpethactuarielles suivantes, identiques a celles
retenues au 31 juillet 2007 :

=  Taux d'actualisation : 4,4%
= Taux de progression des salaires : 6%
» Taux de rotation du personnel (selon ages) : 10%

Un nouveau bareme Syntec de détermination du nodwmois de salaire au titre de I'indemnité a
été introduit en 2004 dans le calcul des indemmigédépart en retraite. L'impact de ce changement
de bareme est une modification de régime conduisamie augmentation de la dette actuarielle de
96 000€ qui, conformément a la norme 1AS19, est reconrardgrésultat annuellement sur la durée
résiduelle espérée moyenne d’activité qui est das8 Ainsi, au 31 juillet 2008, le montant non eaco
comptabilisé a ce titre s’éleve a 48 000 euros.

Les engagements des autres sociétés étrangeredpeG'ont pas fait I'objet d'une constatation de
provision car ils ne sont pas significatifs comigieu du peu d'ancienneté du personnel des soeietés
de I'dge moyen des effectifs concernés.
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Plan d'options d’achat d’actions : transactionstde paiement est fondé sur des actions et qui son
réglées en instrument de capitaux propres

En application des dispositions des articles L22% .4t suivants du Code de Commerce, I'assemblée
générale a autorisé le Conseil d’administrationyrpme durée de 38 mois, a consentir au profit des
salariés du Groupe des options donnant droit ddiad’actions existantes de la Société IGE+XAO
provenant de rachats effectués dans les condipignhaies par la loi et dans la limite de 3% du epit
social actuel, soit un maximum d’actions de 52 &@fons. Le prix d’exercice des options ne pe étr
inférieur a la double limite suivante: 95% du comm@yen d’achat des actions détenues par la Société
et 95% de la moyenne des cours des vingt derrségasces de bourse précédant le jour ou I'option est
consentie. Les options ne peuvent étre exercées geme d’'une période de 4 ans suivant la date du

Conseil d’'administration qui les a attribuées.

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions

1°® attribution

Date de I'Assemblée Générale Extraordinaire 2 méce 2002
Date du Conseil d’administration 2 juin 2003
Date d’échéance du Plan 2 juin 2009
Nombre d'options d’achat d’actions attribuées 816
Nombre d'options d’achat d’actions annulées (628)
Nombre d'options d’achat d’actions exercées (49168
Nombre d'options d’achat d’actions exercables 8 36
Prix de souscription en euros 9,80 euros
Evaluation des avantages par référence 3,06 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Caractéristiques du plan d’options d’achat d'actions

2°Me attribution

Date de '’Assemblée Générale Extraordinaire 2 miéce 2002
Date du Conseil d’administration 29 juillet 2005
Date d'échéance du Plan 2 juin 2011
Nombre d’options d'achat d’actions attribuées 3008
Nombre d'options d’achat d’actions annulées 0
Nombre d'options d'achat d’actions exercées 0
Nombre d'options d’achat d’actions exercables 0
Prix de souscription en euros 26,48 euros
Evaluation des avantages par référence 9,33 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Les justes valeurs des options attribuées en 20@h €005 ont été déterminées au moyen d’'un
modéle mathématique couramment utilisé par lesiafgtes du marché d’options prenant en compte
les termes et les conditions auxquels les optiohgt@ attribuées ainsi que les hypothéses suwante

= Taux de volatilité : 28,81 et 29,65

= Taux d’actualisation sans risque : 3,28 % et 2,82%

= Cours de référence : 10 euros et 28 euros

Note 13. — Eventualités

Les sociétés du Groupe sont impliquées dans dgssligénéralement liés a leurs activités couralites.
est parfois difficile d’évaluer le risque inhérentes litiges et procédures judiciaires qui resiela

charge des sociétés. La Direction d'IGE+XAO, apcessultation de ses avocats et conseillers
juridiques, estime, compte tenu de la situationfdiés a ce jour, que le reglement de ces litigaana
pas d’incidence significative sur la situation fic#re et le résultat des opérations du Groupee aut
que celle déja enregistrée au 31 juillet 2008 $oume de provision.
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Note 14. — Dettes financiéeres — Part & long terme
Elles correspondent a des avances remboursablebé&ttréance est a moins de 5 ans :

(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juillet @0
Avances remboursables 456 682
Total 456 682
Note 15. — Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants s’analysent coraine s

(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juillet @0
Provision pour litiges 61 27
Autres -- 70
Total 61 97

Les provisions pour litiges correspondent esséaitient & des provisions pour litiges prud’homaux.

Les variations de la période s’analysent comme: suit

(en milliers d’euros) 31 juillet 2008
Provision au 31 juillet 2007 27
Dotations 53
Reprises utilisées --
Reprises non utilisées (18)
Variation de change (1)
Total 61
Note 16. — Produits constatés d’avance

Les produits constatés d’avance inclus dans lesifpamurants s'élévent a 4,0eMwu 31 juillet 2008,

3,7 ME en juillet 2007 et 4,3 Klen juillet 2006. lls correspondent notamment pae des contrats de
maintenance non encore reconnue en chiffre d'aadu des travaux engagés non terminés, facturés,
payés et sur lesquels IGE+XAO engage des travatgrglant sur moins de 12 mois apres les dates de
cloture.

Les produits constatés d’'avance portés en passifscaurants correspondent a I'impact de projets
facturés, payés et sur lesquels IGE+XAQO engagdrdeaux s'étendant sur plus de 12 mois apres les
dates de cléture.

Note 17. — Impbts

La charge globale d’'impdts s’éleve au 31 juille0@ 94KE. Elle se ventile de la maniére suivante :

(en milliers d’euros) Impots exigibles Imp6ts difé
Impots 1212 (267)
Total 1212 (267)
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Charges d’impéts

en milliers d’euros

Résultat avant impbts (en base) * 3542
Charge d’'imp6t théorique 1220
Charge d'imp6t réelle 945
Ecart sur I'impot 275
Différence de taux d'imposition (8)
Déduction de la plus-value nette sur cession destit 377
Pertes non couvertes par des IDA (15)
Impact des dépréciations sur actifs non courants (66)
Autres différences permanentes (13)
Total 275

* hors impact du CIR traité comme subvention d’explion en IFRS

La charge globale d'impdts s’éléve au 31 juilleD20a 985 K (déduction faite du Crédit Impot
Recherche d'un montant de 198)KElle se ventile de la maniére suivante :

(en milliers d’euros) Imp6ts exigibles Imp6ts diié
Impots 1092 (107)
Total 1092 (107)

Charges d’impéts

en milliers d’euros

Résultat avant impbts (en base) 3341
Charge d’'imp6t théorique 1150
Charge d'imp6t réelle 985
Ecart sur I'impot 165
Différence d’imposition 21
Autres différences permanentes (39)
Utilisation des déficits reportables 14
Pertes sans actif d'imp6t (22)
Crédit Impdt Recherche 191
Total 165

Le Groupe fiscal francais se compose des socigi¢srges :

= |IGE+XAO, SA
* |GE, SA
= Mayridis Voyages, SARL
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Imp6ts différés
L'imp6t s’analyse comme suit au 31 juillet 2008 :

(en milliers d’euros) Base Taux IDA (IDP)
Participation 327 34,43% 113
Frais de recherche et développement 389 34,43% 134) (
Relations clients contractuelles 112 34,43% (38)
Provision retraite 343 34,43% 119
Pertes (ID actifs sur pertes) 226 34,43% 78
Autres décalages social / fiscal France 1 43% 24
Autres décalages social / fiscal Etranger I i 154
Total i i 316

Note 18. — Informations sectorielles

Le Groupe, spécialisé dans I'édition de logiciglsspose d’'un seul métier : il congoit, produit,

commercialise et assure la maintenance d'un ensedl logiciels de Conception Assistée par
Ordinateur. En conséquence, le Groupe ne distipgisedans son mode d’organisation interne de
secteurs d’activité.

Le Groupe distingue deux zones géographiques, &u €gson organisation interne et a son analyse

de la rentabilité.

(en milliers d’euros) Zones géographiques

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Chiffre d'affaires contributif*
Flux internes
Chiffre d’affaires consolidé

Sociétés francaises
Sociétés francaises
Sociétés francaises

Chiffre d'affaires contributif*
Flux internes
Chiffre d’affaires consolidé

Sociétés étrangeres
Sociétés étrangeres
Sociétés étrangeres

Chiffre d’affaires consolidé total Groupe

Résultat opérationnel courant contributiBociétés francaises
Résultat opérationnel courant contributiBociétes étrangeres
Résultat opérationnel courant contributifsroupe

23038 21 580
(7 121) (6 665)
91% 14 915

9175 8 567
(3 501) (2 965)
678 5 602
21591 20 517
3435 2 651
(37) 586
3398 3237

e avant retraitement des soldes et transactions sotiétés du Groupe

(en milliers d'euros) Zones géographiques

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Actifs non courants sectoriels
Actifs non courants sectoriels
Flux internes

Actifs non courants sectoriet®nsolidés

Sociétés francaises
Sociétés étrangéres

Groupe

1482 2 603
2234 2 259

(78) (88)
3716 4773
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(en milliers d’euros) Zones géographiques 31 juillet 2008 31 juillet 2007
Investissements Sociétés francaises 646 313
Investissements Sociétés étrangeres 30 116
Investissements 678 429
Dotation aux amortissements et provisions Sociésdgaises 185 494
Dotation aux amortissements et provisions Sociétiesmgeres 652 188
Pertes de valeur sur actifs non courants Sociéigsgéres 121 --
Dotation aux amortissements 837 682

Note 19. — Produits et charges financiers — Risques
Le détail des produits financiers nets est présardéssous :
Produits financiers nets 31 juillet 2008 31 juillet 2007
en milliers d’euros

Codt de I'endettement financier net -- --
Autres produits financiers 1603 404
Autres charges financiéres (206) (109)
Total 1397 295

Les autres produits et charges financiers comprearae 31 juillet 2008 la plus-value réalisée loes d
la cession des titres Anyware Technologies (nate 2)

Risgue de change

IGE+XAOQO exerce ses activités a l'international eupétre conduit a effectuer des opérations dans
diverses devises étrangeres.

Toutefois, la devise de facturation est en grandpmté I'Euro. Les autres devises utilisées ré&sult
essentiellement de I'activité des filiales situéess de la zone Euro. La position du Groupe au 31
juillet 2008 peut étre analysée de la fagcon suevant

$ Couronnes £
En milliers d’euros Américains Zlotys Levas Danoises $ Canadiens Sterling
UsD PLN BLN DKK CAD GBP

Actifs 149 4494 1325 2477 451 120
Passifs (99) (1971)  (141) (606) (1 041) (73)
Position nette avant gestion 50 2523 1184 1871 (590) 47
Position hors bilan - -- -- -- -- --
Position nette aprés gestion 50 2523 1184 1871 (590) 47
Taux cloture 0,641 0,312 0,511 0,134 0,626 1,268
Position nette globale éh 32 87 605 251 (369) 60
Impact en K d’une variation d'1 - 25 12 18 (6) --

centime d'euros

Le Groupe ne dispose pas de couverture de changd'ipstant mais pourra étre conduit a contracter
des couvertures le cas échéant.

Les moyens mis en ceuvre pour assurer la gestiorisque correspondent principalement a une
surveillance quotidienne des cours de change gusi une analyse réguliére des risques avec la
Direction.
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* Pologne, Bulgarie et Danemark :

La société d'exploitation frangaise du Groupe IGEB&Xachete des prestations de production de
logiciels aux sociétés polonaise, bulgare et dandis Groupe et vend aux sociétés polonaise et
bulgare des logiciels et des prestations de maintana des fins de distribution.

®* Tunisie et Maroc:

Ces sociétés n’ont pas encore d’activité au 3lejl2008.

* Angleterre, Danemark et Canada :

La société d'exploitation francaise du Groupe IGB&Xvend aux filiales du Groupe ou a des clients
finaux des logiciels et des prestations de maimesa

La Société IGE+XAO estime qu'a I'avenir le dévelppnt des ventes sur ces pays entrainera une
augmentation du volume des transactions.

Risque de taux
Le Groupe IGE+XAOQO n’est pas exposé a ce jour aidgses de taux.

Au 31 juillet 2008, il N’y a pas, au sein des st&s&u Groupe, de solde d’emprunt a plus d’'un as. L
emprunts contractés dans le passé ont été fagares sur la base d’'un taux fixe. IGE+XAO n'utilise
aucun instrument dérivé de taux.

Compte tenu du développement de son activité iatermale, IGE+XAO pourra étre conduit a
contracter des préts dans les différents pays Gudape sera implanté.

Risque sur actions

La politique du Groupe a ce jour est de rémunédrésorerie avec une prise minimale de risquées Soi
essentiellement par le biais de SICAV monétairessgut revendues a la date de chaque arrété
comptable.

Dans les années a venir, le Groupe pourrait éinduiba recourir & des produits de placement plus
complexes.

Risque de crédit

Dans le cadre de son activité, le Groupe n’estgpaseptible d'octroyer un prét. A la cléture, le
Groupe n’a pas identifié de risque de crédit sigaiif sur ses actifs échus non provisionnés.

Par ailleurs, au niveau du risque clients, I'analysivante peut étre faite :
- les grands comptes présentent peu de risquesotiabilité ;

- les clients de taille PME/PMI présentent un risglinsolvabilité plus élevé, contrdlé par une uell
interne de recouvrement. Les risques identifiésvéd font I'objet de dépréciations. Au 31 juillet
2008, les pertes sur créances non dépréciées eapgas moins de 0,5 % du chiffre d’affaires de
I'exercice.

Risque de liquidité

Le Groupe n’a aucun endettement aupres d’'un ésanlient bancaire. Au 31 juillet 2008,
IGE +XAO dispose d'une solide situation de tréseret d'une dette financiere a moins d’un
an a échéance nulle. Ce niveau de trésorerie patenebuvrir le cycle de financement de
l'activité.
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Note 20. — Instruments financiers

Le tableau suivant indique la juste valeur desfaat passifs financiers ainsi que leur valeur
comptable au bilan.

31 juillet 2008 31 juillet 2007
En milliers d’euros Valeurs comptables Justes valeu Valeurs comptables Justes valeurs
Clients et comptes rattachés 7 344 7 344 6 484 4846
Trésorerie et équivalents de 13835 13835 11257 11 257
trésorerie
Avances remboursables 456 456 682 682
Dettes fournisseurs 826 826 660 660

Les différentes catégories d’instruments financéenst les actifs détenus jusqu’a échéance, les ptét
créances émis par I'entreprise et les autres gdgsinciers.

Actifs détenus jusqu’a échéance:

Le Groupe IGE+XAQO n’en posséde aucun.

Préts et créances émis par la Société:

lls sont comptabilisés au colt amorti et peuveiné fidlobjet d'une dépréciation s'il existe un irdde
perte de valeur.

La sortie des comptes des actifs financiers egfitonnée au transfert des risques et avantageslié
I'actif, ainsi qu’au transfert de contr6le de I'éct

Titres de participation :

Le Groupe détient des participations dans une ®wosens exercer d'influence notable ou de contrdle.
Conformément a la Norme IAS 39, les titres sontlye®s comme disponibles a la vente et sont
normalement comptabilisés a la juste valeur aveiatian de valeur en capitaux propres. Toutefais, s
la juste valeur n'est pas déterminable de facdiefides titres sont comptabilisés au colt. En cas
d'indication objective de dépréciation, une prannigpour dépréciation est comptabilisée.

Note 21. — Engagement hors bilan
lls s’analysent comme suit :

Engagements donnés

En milliers d’euros Montant Moins d’'un an Plus d'un an
Caution Mayridis 121 - 121
Caution véhicule (IGE+XAO lberica) 25 - 25
Caution véhicule (IGE+XAO UK) 16 - 16
Total 162 -- 162

Compodata

Le 26 décembre 2006, IGE+XAO a acquis 34% de l@&sb€ompodata SA pour un prix de 101 000
euros. En juillet 2007, IGE+XAO a racheté le salds parts de la société conformément au protocole
d’accord signé en janvier 2007. En juillet 2008 EKXAO a payé un complément de prix d'un
montant de 20000 euros au titre des résultats 'aende 2007. Un complément de prix
complémentaire de 15 000 euros reste en viguewrdabné a la réalisation d’objectifs d'ici le 30
juin 2009.

Formation

Dans les sociétés francaises, le volume d’heurdsrdetion cumulé correspondant aux droits acquis
par les salariés au titre du droit individuel anfiation s’est élevé a 8 344 heures. Sur ce volu®e, 9
heures ont été consommées sur la période.
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Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan ont été identifiés pat tmoyen en possession de la Société
(circularisation de tiers, suivi juridique,...).

La présentation qui en est faite dans les anneékBE#XAO n'omet pas I'existence d’un engagement
significatif selon les normes comptables en vigueur
Note 22. — Rémunérations et avantages regus par les orgargisection et
d’administration

La rémunération des organes d’administration dedeiété IGE+XAO pour I'exercice 2007/2008 se
présente de la fagcon suivante &n

REMUNERATIONS ENE REMUNERATIONS BRUTES  AVANTAGES JETONSDE  STOCK TOTAL  INDEMNITES DE
PARTIE FIXE PARTIE EN NATURE PRESENCE OPTIONS DEPART EN
VARIABLE RETRAITE
REMUNERATIONS 265 771 64 345 24 388 - -- 354504 56 574

Monsieur Alain Di Crescenzo est réemunéré en saitqude mandataire social par la Société
IGE+XAO.

Monsieur Charles Baudron est rémunéré par la soddsoft Elec Diffusion en qualité de Directeur
Technique.

Ces personnes n'ont pas recu de rémunération oarttage en nature en provenance des autres
filiales du Groupe.

Le Conseil d’administration qui a arrété les cormptensolidés du Groupe IGE+XAO ainsi que les
comptes sociaux clos au 31 juillet 2008 a statuélasumise en conformité des rémunérations des
dirigeants comme suite a I'exigence de performgmaste par la loi 2007-1223 du 21 aodt 2007.
Précédemment non liée a des critéres de performatioelemnité de sortie a été revue en raison de
I'ancienneté des deux dirigeants dans la soci@lésperformances actuelles et passées de laésociét

C’est ainsi qu'en cas de rupture de son contratralail, pour toute autre raison que la démission,
Monsieur Alain DI CRESCENZO percevra les indemmit&gales ou conventionnelles de
licenciement liées a I'existence de son contratirdeail et actuellement suspendu. Ces derniéres
seront complétées d’'une rémunération de 20 moisatidre correspondant a la moyenne du salaire
fixe et variable brut percu sur les 24 derniersand¢ son mandat social. Le versement de ce
complément est subordonné a la réalisation d’srdeéex critéres de performance suivants:

- a la date de la cessation de son mandat saiatpissance moyenne du chiffre d’affaires consolid
du Groupe depuis I'exercice clos au 31 juillet 1887supérieure ou égale a 4%.

ou

- & la date de la cessation de son mandat saialpissance moyenne du résultat opérationnel obura
consolidé du Groupe depuis I'exercice clos au 8ejl997 est supérieure ou égale a 10%.

Cette rémunération complémentaire sera actuadiseta base de l'inflation calculée entre la dage d
la cessation du mandat social et la date effective versement de la dite rémunération
complémentaire.

Les mémes conditions ont été adoptées pour Mon€ikarles BAUDRON, qui cumule actuellement
un contrat de travail avec son mandat de Diredd&néral Délégué de la société IGE+XAO.
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Note 23. — Effectif moyen (ETP)

Effectif Equivalent Temps Plein 31 juillet 2008 pdllet 2007
France 126 124
Etranger 213 199
339 323
Note 24. — Périmétre de consolidation
Raison sociale Forme Siren Capital Siege % de % Méthode
(en monnaie contréle d'intérét @
locale)
In France
IGE+XAO France SA 338514 987 6 752 00  Colomiers (31) Société Société IG
mere mere
IGE SA 339 737 006 @19327¢€ Colomiers (31) 99,1 % 99,1 % IG
Winsoft Elec SNC 418 236 261 15% Paris (75) 100,0 % 99,9% IG
Diffusion
Compodata SA 393 627 062 4530  Chatillon (91) 100,0 % 100,0 % IG
EHMS SAS 492 213 384 600 060 Colomiers (31) 50% 50% P
S2E SAS 494 083 496 60000  Colomiers (31) 49,9% 49,9% IP
Mayridis Voyages SARL 340 364 843 222 850  Toulouse (31) 99,9 % 99,9% IG
In the other
countries
IGE+XAO Pologne Ltd -- 1100 000 Cracovie (Pologne) 78,3 % 78,3 % IG
sloties
IGE+XAO Balkan SARL -- 856 980 levas Sofia (Bulggri 100,0 % 100 % IG
CAE Development ApS -- 125 000 DKK Birkerod 100,0 % 100,0 % IG
(Danemark)
IGE+XAO ltaly SRL - 36 40& Bergamo (ltalie) 100,0 % 100,0 % IG
IGE+XAO Iberica SL -- 3 006 Madrid (Espagne) 99,0 % 99,0 % IG
IGE + XAO UK Ltd 100 livres Sheffield 100,0 % 100% IG
(Angleterre)
IGE+XAO North Ltd - 100 CAD Boucherville 99,9 % 99,9 % IG
America (Canada)
IGE+XAO BV - 18 141€ Hoensbrock 100,0 % 100,0 % IG
Netherlands (Pays-Bas)
IGE + XAO GmbH -- 25 00& Rastatt (Allemagne) 100,0%  100,0 % IG
Allemagne*
IGE+XAO USA Inc - 10$ Dallas-Fort Worth 100,0% 100,0 % IG
(USA)
IGE+XAO GmbH -- 20 000 CHF  Nidau (Suisse) 100,0 % 100,0 % IG
Switzerland
IGE+XAO Chine** Ltd. - 743 710 RMB  Nanjing (Chine) 100,0 % 100,0 % IG
IGE+XAO Maroc SARL -- 400 000 DH  Casablanca (Maroc 100,0% 100,0% 1G
IGE+XAO Tunisie SARL -- 20000 DT  Tunis (Tunisie) 100,0 % 100,0 % IG
IGE+XAO Danmark AIS -- 500 000 DKK Birkerod 49,0 % 49,0 % MEE
(Danemark)

* I.G.E + X.A.O. Software Vertriebs GmbH
**  |GE+XAO Nanjing Ige Xao Electric Design Softwafgo. Ltd.

WG : Intégration Globale
@ MEE : Mise en équivalence
(3) IP : Intégration Proportionnelle
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Les principales évolutions dans le périmetre desaliatation depuis le®laolt 2007 sont les

suivantes :
= Création et ouverture d'une filiale chinoise enta2l07, opérationnelle.
= Création d’une filiale tunisienne en janvier 2088n encore opérationnelle au 31 juillet 2008
= Création d'une filiale marocaine en mai 2008, nnooge opérationnelle au 31 juillet 2008
= Augmentation de capital dans la filiale anglaisecamcorporation du compte-courant
= Cession de la participation détenue dans la so8igy@/are Technologies le 31 janvier 2008
= Complément de prix sur l'acquisition Compodata comément au protocole d’achat

Note 25.  — Regroupement d’entreprises

Au cours de I'exercice 2007/08, IGE+XAO n’a pad fdiacquisitions. Seul un complément de prix
d’'un montant de 20 000 euros a été versé dangdke clu rachat de la société Compodata opéré en
début d’année 2007.

Note 26.  — Principales transactions entre les parties liées

L'actionnariat du Groupe IGE+XAQ est le suivantHujuillet 2008 :

ACTIONNARIAT NOMBRE D ACTIONS NOMBRE NOMBRE % CAPITAL % DE DROITS
DroOITS DE DRrRoITS DE D’ACTIONS DE DROITS DE DE vOTE
VOTE SIMPLE ~ VOTE DOUBLE VOTE
IRDI 15 000 311594 326 594 638 188 18,62% 26,43%
Di Crescenzo Alain 858 164 371 165 229 329 600 9,42% 13,65%
Baudron Charles 159 446 159 446 318 892 9,09% 13,21%
Grézes Robert 1311 47 766 49 077 96 843 2,80% 4,01%
ICSO'1 -- 82673 82673 165 346 4,71% 6,85%
Pierre Revel-Mouroz 0 1 1 2 0,00% 0,00%
CAAM INNOVATION 3 49806 -- 49 806 49 806 2,84% 2,06%
UNI INNOVATION 3 5899 -- 5899 5899 0,34% 0,24%
Autres personnes au nominatif 6 849 4711 11 560 16 271 0,66% 0,67%
79723 770562 850 285 1620847  48,48% 67,12%
IGE+XAO (ACTIONS PROPRIE 109 725 -- 109 725 -- 6,26% 0,00%
Nominatifs 189 448 770 562 960 010 1620847 54,73% 67,12%
AU PORTEUR 793 990 0 793 990 793 990 45,27% 32,88%
TOTAL 983 438 770 562 1 754 000 2414837 100,00% 100,00%

Il N’y a pas dans les sociétés du Groupe de tréingacni de soldes de cléture, ni de préts coragrn

les administrateurs, les dirigeants ou les collatsarrs des sociétés du Groupe ou un des membres de
leur famille ou toute autre partie liée.

La sociéeté Mayridis peut réaliser des prestatidagahce de voyages avec toute personne des
entreprises du Groupe ou extérieures au Groupe@uditions commerciales pratiquées avec
des parties non liées. Le montant de ces transaateste non significatif.

.25 -




lll. Comptes sociaux au 31 juillet 2008

A. —Bilan social

Actif (en milliers d’euros)

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Immobilisations incorporelles nettes 31 46
Immobilisations corporelles nettes 110 129
Immobilisations financiéres nettes 10214 9353
Actif immobilisé 10 355 9528
Stocks et en-cours 40 4
Clients et comptes rattachés 322 470
Autres créances 1774 1232
Charges constatées d'avance 213 158
Valeurs mobilieres de placement 343 607
Disponibilités 4118 1619
Actif circulant 6 810 4 090
Ecart de conversion actif 9 26
Total actif 17 174 13 644
Passif (en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juillet 2007
Capital 6 753 6 753
Prime d’émission 1911 1911
Réserve | égale 408 335
Autres réserves 3482 2471
Report a nouveau 125 104
Résultat de I'exercice 3310 1470
Capitaux propres 15989 13 044
Provisions pour risques et charges 32 49
Emprunts et dettes financiéres 166 -
Dettes en compte courant 247 3
Fournisseurs et comptes rattachés 264 151
Dettes fiscales et sociales 349 309
Autres dettes 127 64
Dettes 1153 527
Ecart de conversion passif -- 24
Total passif 17 174 13 644
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B. Compte de résultat social

(en milliers d’euros)

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Chiffre d'affaires net France et export 2640 62 4
Autres produits d’exploitation 23 25
Produits d’exploitation 2 663 2 486
Autres services extérieurs (1 447) (1 285)
Charges de personnel (1134) (1 053)
Impots et taxes (67) (93)
Dotations aux amortissements et provisions (45) (49)
Autres charges d’exploitation (4) (1)
Charges d’exploitation (2 697) (2 481)
Résultat d’exploitation (34) 5
Résultat financier 2714 1535
Résultat exceptionnel 814 89
Impéts sur les résultats (141) (123)
Participation (43) (36)
Résultat net 3310 995
C. Tableau de variation des capitaux propres
Capitaux propres Capital Prime Réserve Autres Report a Capitaux

(en milliers d’euros) d’émission légale réserves nouveau propres
Capitaux propres au 31 juillet 06 6 752 1911 285 2873 84 11 905
Distribution de dividendes (351) 20 (331)
Affectation a la réserve légale 50 (50) -
Résultat de la période 1470 1470
Capitaux propres au 31 juillet 07 6 752 1911 335 3944 104 13 044
Distribution de dividendes (386) 21 (365)
Affectation a la réserve légale 73 (73) -
Résultat de la période 3310 3310
Capitaux propres au 31 juillet 08 6 752 1911 408 6 792 125 15 558
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D. Tableau de financement

(en milliers d’euros)

31 juillet 2008

31 juillet 2007

Flux de trésorerie générés par I'activité : 3310 1470

Résultat net

Autres charges et produits sans impact sur lareésc
Amortissements et provisions 280 370
Reprises (966) (49)
Plus-value de cession nette sur titres non calesesi (830) (73)

Variation des actifs et passifs courants :
(Augmentation) diminution des stocks (36) 4
(Augmentation) diminution des créances d’explaitat 227 (26)
Augmentation (diminution) des dettes d’exploitatio 70 19
(Augmentation) diminution des créances hors efqtion (269) 298
Augmentation (diminution) des dettes hors 35 39
Charges et produits d’exploitation et autres (60) (40)

Flux net de trésorerie générés par I'activité Q76 2 066
Acquisition d'immobilisations incorporelles - -
Acquisition d'immobilisations corporelles (16) (145)
Cessions d'immobilisations corporelles 27 25
Acquisition des immobilisations financiéres (594) (431)
Cessions des immobilisations financiéres 1276 8 2
Trésorerie sur variation de périmétre (20) 7036

Flux net de trésorerie générés par les opératiameedtissement 673 (890)
Dividendes versés (364) (332)
Avances recue (Coface) - -
Remboursements d’emprunts - -
Autres dont avances remboursables 165 -

Flux net de trésorerie générés par les opératierimancement (199) (332)

Variation de trésorerie brute 2235 844

Incidences des variations de taux de change

Augmentation (diminution) de la trésorerie

Trésorerie en début d’exercice 2 226 1382

Trésorerie en fin d’exercice 4 461 2 226

Variation de trésorerie nette
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E. Notes annexes aux comptes sociaux
(Montants exprimés en milliers d’euros, sauf menggpresse)

Note 1.— Présentation de I'activité de I'entreprise
La société IGE+XAO exerce plusieurs activités :
- gestion du portefeuille de participations,
- gestion de trésorerie du Groupe,
- prestations administratives et comptables poudifé&rentes sociétés du Groupe.

Note 2.— Affectation du résultat de I'exercice

Le bénéfice net comptable de l'exercice clos Iguliiet 2008 de la Société IGE+XAQO s'établit a
3 310 397€. Apres affectation a la réserve légale d'un mdntin 165 520€ correspondant au
minimum légal de 5% du bénéfice, le solde représentbénéfice disponible de 3 144 &77

Il est ensuite proposé la distribution d'une songiubale de 456 040qui sera prélevée sur le
bénéfice de I'exercice La somme distribuée permdérpaiement d'un dividende de 0,26 centimes
d’euro par action contre 22 et 20 centimes d’'easpectivement en 2007/2006 et 2006/2005.

Le solde d’'un montant de 2 688 83%era porté en « Autres réserves ».
Note 3.— Evénements significatifs de I'exercice et événeim@ost-cléture

Evénements significatifs de I'exercice

Cession des titres de la société Anyware Technedogi

Le 31 janvier 2008, IGE+XAO a cédé sa participatin 11% détenue dans la Société Anyware
Technologies suite au rachat de cette dernierelgpaociété Wavecom, spécialiste des solutions
intégrées de communication sans fil. IGE+XAQO a aggagné ainsi, dans cette opération de cession,
I'ensemble des actionnaires et dirigeants de l&goAnyware Technologies.

Actionnaire historique d’Anyware Technologies, lero@e avait apporté son soutien tant
technologique que financier a cette société toaimasinnovante créée en 2000 en y investissant 392
K€ en capital. Une dépréciation des titres d’'un muintatal de 354 K avait été constatée sur les 3
derniers exercices. Parallélement, IGE+XAQ avad part en janvier 2007 pour un montant de £2 K

a la souscription d'un emprunt obligataire conwéetien actions émis par la société Anyware
Technologies a l'occasion d'une opération de refoesnent a laquelle avait participé tous les
actionnaires de la dite société au prorata de pauticipation. Cet emprunt a fait I'objet d'un
remboursement.

Du fait de la cession, IGE+XAO a percu un paiememtnuméraire d’'un montant de 1,1 million
d’'euros auquel s'ajoutent 55€Kplacés sous séquestre au titre de la garantieas&fpDe plus, un
paiement additionnel pouvant atteindre un montar22D 000 euros interviendrait au cours de I'année
2009, lié a l'atteinte de certains objectifs.
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Réclamation concernant le Crédit imp6t recherciis20

En décembre 2007, IGE+XAO a déposé une réclamatipres de I'administration fiscale concernant
la détermination du Crédit d'Imp6t Recherche aa tie I'année 2005.

IGE+XAO a recu confirmation de I'acceptation dectarection par I’Administration fiscale en date du
25 mars 2008. Le produit correspondant d’'un mordant09 128 euros a donc été comptabilisé dans
les comptes clos au 31 juillet 2008.

Accélération du programme de rachats d’actions

IGE+XAO a décidé d’activer ses rachats d’actiongppes dans le cadre de son programme
de rachats d’actions renouvelé lors de 'AG du @&tvijer 2008. Pour ce faire, la priorité est
donnée a I'objectif de rachat pour remise en éobhddgns la limite de 5% des actions totales)
puis aux autres objectifs définis dans le cadr@rdgramme. Au 31 juillet 2008, IGE+XAO
détient 109 735 actions propres soit 6,26% desrEttomposant le capital social.

Evolution des participations

Les principaux événements qui ont marqué I'exersiard les suivants :
= Création et ouverture d'une filiale chinoise enta2l07, opérationnelle.
= Création d’une filiale tunisienne en janvier 2088n encore opérationnelle au 31 juillet 2008
= Création d'une filiale marocaine en mai 2008, nnooge opérationnelle au 31 juillet 2008
= Augmentation de capital dans la filiale anglaisecawmcorporation du compte-courant

Evénements importants survenus depuis la datedtleel:non significatif
= Création d’une filiale malgache en septembre 2@f¥8encore opérationnelle

Note 4.Principes comptables

Changement de méthode comptable
Néant.

Réqgles et méthodes comptables

Les comptes annuels de la société ont été étabiigarg les principes comptables
généralement admis conformément a la réglementatiovigueur, résultant de I'application
du reglement CRC 99-03.

L’établissement des comptes annuels nécessitepetlde la direction de I'entreprise
d’effectuer des estimations et des hypothesesrjuirte incidence sur la valorisation des
actifs et des passifs, sur I'information financiggtative aux actifs et aux passifs éventuels a
la date d’établissement des comptes annuels,@ilessur les montants portés en produits et
charges au cours de I'exercice. Ces estimationétéraffectuées sur la base des informations
disponibles a la date d’établissement des étasdiers.

Les principes comptables appliqués par la soc@téessentiellement les suivants :

Autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont enregistréesodt historique, frais financiers exclus ettson
amorties, a I'exception des marques acquises, sklométhode linéaire sur des périodes qui
correspondent a leur durée d'utilisation et quko&sent pas 7 ans.

Pour les marques acquises, une provision pour dépich est constituée lorsque la valeur
d’'inventaire est inférieure a la valeur d’acquisiti
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Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites garpour leur valeur brute a leur colt d’acquisiti

Les immobilisations corporelles sont amorties sdmode linéaire. Les durées d’amortissement
généralement retenues sont les suivantes :

- matériel de bureau : 4 ans

- mobilier de bureau : 10 ans

- agencements, aménagements, installations : 10 ans
- matériel de transport : 5 ans

Titres de participation des sociétés

Les titres de participation des sociétés sont itssau bilan a leur co(t d'acquisition. La valeur
d’'inventaire des titres correspond a leur valewsdge : elle est déterminée en tenant compte des
perspectives de rentabilité et en particulier apresyse conjointe de I'évolution du chiffre d’afs,

des résultats dégagés et prévus et de la situatitia de la société concernée. Une provision pour
dépréciation est constituée lorsque la valeur dimaire ainsi définie est inférieure a la valeur
d’acquisition.

Actions propres enreqistrées en titres immobilisés

Les actions propres destinées a étre remises em@ai ou en échange notamment dans le cadre
d'opérations de croissance externe, a étre coreseorécédées, ou le cas échéant, a étre annulées da
les conditions légales, sont inscrites en titresamilisés a leur valeur d’achat. Compte tenu de leu
destination, leur valeur d’achat ne fait I'objeadtune dépréciation.

Créances clients

Les créances clients sont enregistrées a leur valeminale. Le cas échéant, une provision pour
dépréciation est constituée lorsque le recouvremené créance apparait incertain sur la base d’'une
analyse détaillée du dossier client.

Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont comps&iei a leur prix d’acquisition. Une provision est
comptabilisée des lors gu'une moins value est atésta la cléture de I'exercice.

Les actions propres affectées aux salariés dacedie d’'un plan d’options de souscription d’actions
ainsi que celles affectées a la régulation du chorgsier sont inscrites en valeurs mobilieres de
placement a leur valeur d’achat d'origine. Lorsdiaque arrété comptable, ces titres font I'objet
d’'une dépréciation en cas de moins value latente.

Indemnités de départ a la retraite

Conformément aux dispositions de la loi francaieg,sociétés francaises du Groupe s’affranchissent
de leurs obligations de financement des retraitespersonnel en France par le versement de
cotisations calculées sur la base des salairesmgaxismes qui gerent les programmes de retréite. |
n'y a pas d’autre engagement lié a ces contribstion

La loi francaise exige également, le cas échéantgisement en une seule fois d’'une indemnité de
départ en retraite. Cette indemnité est fixée actfon de I'ancienneté et du niveau de rémunération
au moment du départ. Les droits sont uniquementiga@yux salariés présents dans I'entreprise au
moment du départ en retraite.

Le mode de détermination retenu des engagementstrdéte répond a la recommandation n°2003-
RO1 du CNC en date du'lavril 2003 relative aux régles de comptabilisataind’évaluation des
engagements de retraite et avantages similaires.
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Provisions pour risques et charges

Des provisions sont comptabilisées lorsqu’a laucde I'exercice, il existe une obligation a I'edja
d’'un tiers dont il est probable ou certain qu’'glfevoquera une sortie de ressources au bénéfice de

tiers, sans contrepartie au moins équivalente dutede celui-ci.

Cette obligation peut étre d’ordre Iégal, régleragatou contractuel. Si aucune évaluation fiable de
son montant ne peut étre réalisée, aucune provisast comptabilisée ; une information en annexe

est alors fournie.

Note 5.Immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 31/07/07 AIGMENT® CESSIONS 31/07/08
V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
Frais d’'établissement, de recherche et développemen 59 -- - 59
Autres immobilisations incorporelles 137 - -- 137
Valeurs brutes 196 - - 196
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 31/07/07 AIGMENT® REPRISES 31/07/08
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
EN MILLIERS D' EUROS
Frais d’'établissement, de recherche et développemen a7 (12) -- (29)
Autres immobilisations incorporelles (133) 3) - - (136)
Amortissements (150) (14) -- (165)
Valeurs nettes 46 31
Note 6.Immaobilisations corporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31/07/07 AIGMENT® CESSIONS 31/07/08
VALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
Installations techniques, matériel et outillage 18 -- -- 18
Installations générales, aménagements divers 115 -- (2) 113
Matériel de transport 97 - 47) 50
Matériel divers 85 16 (6) 75
Valeurs brutes 315 16 (56) 275
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31/07/07 AIGMENT® REPRISES 31/07/08
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
EN MILLIERS D' EUROS
Installations techniques, matériel et outillage 8)(1 -- 2 (16)
Installations générales, aménagements divers (72) (10) -- (81)
Matériel de transport (42) (13) 45 (20)
Matériel divers (54) (7) 3 (58)
Amortissements (185) (30) 50 (165)
Valeurs nettes 130 - -- 110
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Note 7.Ventilation de la dotation aux amortissements dedicice

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES DOTATIONS DE L' EXERCICE AUX AMORTISSEMENTS PROVISIONS AMORT.
DEROGATOIRE

EN MILLIERS D' EUROS LINEAIRE DEGRESSIF EXCEPTIONNEL DOTATION REPRISE
Immobilisations incorporelles
Frais de recherche et de 12 -- - --
développement -
Autres immobilisations incorporelles 3 - - --
TOTAL 15 -- - --

Immobilisations corporelles

Installations techniques, matériel et --

outillage -
Installations générales, et 10 -- - -
aménagement divers -

Matériel de transport 13 -- - -
Matériel divers 7 -- - -
TOTAL 30 - - _
Amortissements 45 -- -- - -

Note 8.Tableau de variation des immobilisations financére

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 31/07/07 AIGMENT® CESSIONS 31/07/08
V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
Titres de filiales et participations 9176 287 (392) 9071
Actions propres 1058 326 - 1384
Préts et autres 80 -- (76) 4
Valeurs brutes 10314 613 (468) 10 459
DEPRECIATIONS DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 31/07/07 AIGMENT® REPRISES 31/07/08
EN MILLIERS D' EUROS DE LA PERIODE  DE LA PERIODE
Provision / titres Mayridis (284) . 264 (20)
Provision ftitres IGE+XAO UK (52) » 52 .
Provision /titres IGE+XAQO Canada (270) _ 270 -
Provision/ titres Anyware (355) B 355 .
Provision/ titres Suisse _ (225) . (225)
Provisions (961) (225) 941 (245)
Valeurs nettes 9 353 10 214
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Note 9.Etat des créances et des dettes

ECHEANCES DES CREANCES MONTANT MONTANT BRUT CREANCES A CREANCES A
BRUT 31/07/07 31/07/08 MOINSD'UNAN  +D'UN AN
V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS

Créances rattachées a des participations 72 -- -- --
Autres immobilisations financiéres 7 4 4 --
Créances de I'actif immobilisé 79 4 4 -
Stocks et en-cours 4 40 40 --
Avances et acomptes 13 7 7 --
Clients et comptes rattachés 430 322 322 -
Etats, imp6ts et taxes 53 742 742 --
Créances sociales 2 3 3 -
Groupe et associés 1170 1017 1017 --
Débiteurs divers 34 6 6 --
Charges constatées d'avance 158 212 212 --
Actif circulant 1 864 2 348 2 348 --
Total 1943 2 353 2 353 --

ECHEANCES DES DETTES MONTANT MONTANT BRUT DETTES A DETTES A+

BRUT 31/07/07 31/07/08 MOINS D'UN AN D'UN AN
V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS

Emprunts — établissement de crédit -- 164 -- 416
Avances et acomptes - -- -- --
Fournisseurs et comptes rattachés 127 264 264 - -
Groupe et associés 3 247 247 --
Dettes fiscales et sociales 309 349 349 --
Autres dettes 88 130 130 --
Total 527 1153 1153 -

La Société n'a pas contracté d’emprunt sur I'exercios.

Note 10.

Eléments relevant de plusieurs postes du bilaa ebchpte de résultat

ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES
DU BILAN

V ALEURS BRUTES EN MILLIERS DEUROS

Les entreprises liées

Les entreprises avec Dettes et créances

lesquelles la société a un représentées par des

lien de participation effets de commerce

Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles
Avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations

Créances rattachées a des participations
Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

TOTAL IMMOBILISATIONS
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Avances et acomptes versés sur commandes -- - - -
Créances - - -
Créances clients et comptes rattachés 190 - -
Autres créances 1017 - -
Capital souscrit appelé non versé - - -
TOTAL CREANCES 1207 - -
Valeurs mobilieres de placement - - -
Disponibilités - - -
TOTAL DISPONIBILITES - -
Emprunts obligataires convertibles - - -
Autres emprunts convertibles -- - -
Emprunts et dettes aupres des établissements de -- - -

crédit

Emprunts et dettes financiéres divers 244 -- -
Avances et acomptes regus - - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 70 - -

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés - - -
Autres dettes - - -
TOTAL DETTES 314 - -

ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DU COMPTE DESULTAT MONTANTS CONCERNANT ~ MONTANTS CONCERNANT
EN MILLIERS D' EUROS les entreprises liées les entreprises avec ldsguel
la société a un lien de
participation

Chiffre d’affaires 2 640 -

Autres achats et charges externes 11734 --

Dividendes regus 1678 -

Autres produits financiers 24 -

Autres charges financiéres 2 -
Note 11. Valeurs mobiliéres de placement et actions propres

Les valeurs mobilieres de placement se composemneosuit au 31 juillet 2008 :

V ALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT ET ACTIONS PROPRES 31/07/08 31/07/07
EN MILLIERS D' EUROS
Parts de SICAV 486 486
Actions propres 121 121

Au 31 juillet 2008, la valeur de marché des paetSHCAV est égale a leur valeur comptable.

Les actions propres sont affectées pour partie plam d’options de souscription d’actions et pour
partie a la régulation du cours de bourse soite@smgment 29 517 et 3 457 actions pour un prix
d’achat moyen de 5,40

Le cours moyen des actions IGE+XAO au cours du rdeiguillet 2008 s’est élevé a 19,82 les
actions propres inscrites en valeurs mobilierepldeement ne font donc pas I'objet de dépréciation
au 31 juillet 2008.
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Note 12. Etat des provisions

PROVISIONS 31/07/07 AJGMENT® REPRISES 31/07/08
EN MILLIERS D' EUROS DE LA PERIODE UTILISEES ~ NON UTILISEES
Provision pour dépréciation de titres 961 225 - - (941) 245
Provision pour pertes de change 26 9 -- (26)
Provision pour pension de retraite 23 -- -- - 23
Provisions 1010 234 -- (967) 277
Note 13. Etat des produits a recevoir
PRODUITS A RECEVOIR 31/07/08 31/07/07

EN MILLIERS D' EUROS

Créances clients et comptes rattachés :

Clients factures a établir 11 163
TOTAL 11 163
Autres créances : 261

Créances a recevoir - -
TOTAL 261 --
Disponibilités : - -
Intéréts compte a terme a recevoir - -
TOTAL - -
TOTAL 272 163

Note 14. Etat des charges a payer
CHARGES A PAYER 31/07/08 31/07/07

EN MILLIERS D' EUROS

Emprunt et dettes auprées des établissements dé créd
Intéréts courus sur emprunt - -
Intéréts courus a payer 1 --

TOTAL 1 --

Dettes fournisseurs et comptes rattachés :

Fournisseurs factures non parvenues 90 86
TOTAL FOURNISSEURS 90 86
Dettes fiscales et sociales :

Provision congés payés 61 58
Personnel autres charges 52 27
Organismes Sociaux a payer 63 47
Etat charges a payer 14 11
TOTAL DETTES FISCALES ET SOCIALES 190 143

Autres dettes :
Divers charges a payer -

TOTAL AUTRES DETTES --

TOTAL 281 229
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Note 15. Etat des charges et produits constatés d’avance
Aucun produit constaté d’avance n’est comptabis&1/07/2008.

CHARGES CONSTATEES DAVANCE 31/07/08 31/07/07

EN MILLIERS D' EUROS

Charges constatées d’avance 212 158
TOTAL 212 158
Note 16. Ventilation du chiffre d’'affaire
CHIFFRE D AFFAIRES 31/07/08 31/07/07
EN MILLIERS D' EUROS
Activité opérationnelle 48 69
Prestations administratives 2592 2391
TOTAL 2 639 2 460
Note 17. Autres produits d’exploitation
AUTRES PRODUITS DEXPLOITATION 31/07/08 31/07/07
EN MILLIERS D’ EUROS
Autres produits 3 _
Transferts de charges 20 o5
TOTAL 23 36

Les transferts de charge se rapportent au traitecoenptable des avantages en nature.

Note 18. Charges et produits financiers

CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS 31/07/08 31/07/07
EN MILLIERS D' EUROS

Dotations aux provisions

- dépréciation des titres participation (225) (380)

- dépréciation des VMP -- -

- risque de change 9)
Reprises de provisions sur titres 966 87
Produits financiers de participation 1702 1549
Produits financiers nets sur cession de VMP 330 67 2
Différences de change (39) 9
Autres charges et produits financiers (12)
TOTAL 2714 1535

Note 19. Détail des charges et produits exceptionnels
CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS 31/07/08 31/07/07
EN MILLIERS D' EUROS

Résultat sur cessions de titres de participation 2 80 70
Autres produits exceptionnels 12 19
TOTAL 814 (8)

-37-




Note 20. Participation des salariés

Dans le cadre de l'unité économique et socialerduie IGE+XAQ, il a été décidé de faire bénéficier
les salariés de la participation. Cette derniétevestilée entre les différentes sociétés frangaise
proportionnellement a la masse salariale. Pouétage comprise entre I€" hodt 2007 et le 31 juillet
2008, le montant de la provision pour participas@iéve a 88 K

Note 21. Droit individuel a la formation

Le volume d’heures de formation cumulé correspondar droits acquis par les salariés au titre du
droit individuel & formation s’est élevé a 1 15Ties. Il n’a pas donné lieu a demande.

Note 22. Composition du capital social
CATEGORIES DE TITRES NOMBRE DE TITRES
VALEUR AU DEBUT CREES OU CONVERTIES EN FIN
NOMINALE DE REMBOURSEES PENDANT D'EXERCICE
EN€E L’EXERCICE PENDANT L’EXERCICE
L’ EXERCICE
Actions vote simple 3,85 941 793 - (68 090) 873703
Actions vote double 3,85 717 757 -- 52 805 770 562
Sans droit de vote (actions propres) 3,85 94 450 16 313 (1 028) 109 735
Note 23. Engagements hors bilan
ENGAGEMENTS HORS BILAN DONNES MONTANT MOINS D'1 AN DE1A5ANS

EN MILLIERS D' EUROS

Effets escomptés non échus - - -
Avals, cautions, garanties (Mayridis) 121 -- 121
Caution véhicule IGE+XAOQO lberica 25 -- 25

Engagements de crédit bail mobilier -- -- -
Engagements de crédit bail immobilier -- -- --

Engagements en matiére de pensions, retraitesigtilés 78 -- 78
TOTAL 224 -- 224
ENGAGEMENTS HORS BILAN REGUS MONTANT MOINS D'1 AN DE1AS5ANS

EN MILLIERS D' EUROS

Clause de retour a meilleure fortune sur abandamébmce 211 -- 211
consenti a la filiale canadienne sur I'exercice 42000

Clause de retour a meilleure fortune sur abandamébmnce 183 -- 183
consenti a la filiale Canadienne sur I'exercice 22001

Clause de retour a meilleure fortune sur abandamébmnce 84 -- 84
consenti a la filiale anglaise sur I'exercice 2@0W1

Clause de retour a meilleure fortune sur abandamébmce 47 -- 47
consenti a la filiale anglaise sur I'exercice 2@002

Clause de retour a meilleure fortune sur abandamébmnce 85 -- 85
consenti a la filiale Mayridis sur I'exercice 202002

TOTAL 610 -- 610
Engagements réciprogues

TOTAL 610 610
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Les engagements hors bilan ont été identifiésquambhoyen en possession d'IGE+XAO.

La présentation qui en est faite n'omet pas I'exise d’un engagement significatif selon les normes
comptables en vigueur.

Compodata

Le 26 décembre 2006, IGE+XAO a acquis 34% de l@&sb€ompodata SA pour un prix de 101 000
euros. En juillet 2007, IGE+XAO a racheté le salés parts de la société conformément au protocole
d’accord signé en janvier 2007. En juillet 2008 EKXAO a payé un complément de prix d'un
montant de 20 000 euros au titre des résultatsadade 2007. Le complément maximum de prix a
verser prévu dans la clause de variation de psgrite dans la promesse réciproque d’achat et de
vente s’élevait a 102 0G0

Note 24. Rémunération des organes d’administration

La rémunération des organes d’administration deSdaiété IGE+XAO pour I'exercice
2007/2008 se présente de la fagcon suivant€)(en

REMUNERATIONS ENE REMUNERATIONS BRUTES ~ AVANTAGES JETONSDE  STOCK TOTAL  INDEMNITES DE
PARTIE FIXE PARTIE EN NATURE PRESENCE OPTIONS DEPART EN
VARIABLE RETRAITE
REMUNERATIONS 265771 64 345 24 388 - - 354504 56 574

Monsieur Alain Di Crescenzo est réemunéré en saitqude mandataire social par la Société
IGE+XAO.

Monsieur Charles Baudron est rémunéré par la soditsoft Elec Diffusion en qualité de Directeur
Technique.

Ces personnes n'ont pas recu de rémunération aartt@ge en nature en provenance des autres
filiales du Groupe.

Le Conseil d’'administration qui a arrété les cormptensolidés du Groupe IGE+XAO ainsi que les
comptes sociaux clos au 31 juillet 2008 a statuélssumise en conformité des rémunérations des
dirigeants comme suite a I'exigence de performgrusee par la loi 2007-1223 du 21 aodt 2007.
Précédemment non liée a des criteres de perforreatioelemnité de sortie a été revue en raison de
I'ancienneté des deux dirigeants dans la soci@lésperformances actuelles et passées de laésociét

C’est ainsi qu’en cas de rupture de son contratralail, pour toute autre raison que la démission,
Monsieur Alain DI CRESCENZO percevra les indenmitigales ou conventionnelles de
licenciement liées a I'existence de son contrattreleail et actuellement suspendu. Ces derniéres
seront complétées d’'une rémunération de 20 moisatiére correspondant a la moyenne du salaire
fixe et variable brut percu sur les 24 derniersand¢ son mandat social. Le versement de ce
complément est subordonné a la réalisation d'srdéex criteres de performance suivants:

- a la date de la cessation de son mandat saiatpissance moyenne du chiffre d’affaires consolid
du Groupe depuis I'exercice clos au 31 juillet 1887 supérieure ou égale a 4%.

ou

- a la date de la cessation de son mandat saialpissance moyenne du résultat opérationnel nbura
consolidé du Groupe depuis I'exercice clos au 8§l 997 est supérieure ou égale a 10%.

Cette rémunération complémentaire sera actuadiseta base de l'inflation calculée entre la dage d
la cessation du mandat social et la date effective versement de la dite rémunération
complémentaire.

Les mémes conditions ont été adoptées pour Mon€ikarles BAUDRON, qui cumule actuellement
un contrat de travail avec son mandat de DiredBgnéral Délégué de la société IGE+XAO.
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Note 25. Plan d'options d'achat d'actions

Plan d’options d’achat d’actions : transactionstde paiement est fondé sur des actions et qui son
réglées en instrument de capitaux propres

En application des dispositions des articles L22% .4t suivants du Code de Commerce, I'assemblée
générale a autorisé le Conseil d’administratioryrpme durée de 38 mois, a consentir au profit des
salariés du Groupe des options donnant droit ddiad’actions existantes de la Société IGE+XAQO
provenant de rachats effectués dans les condpichies par la loi et dans la limite de 3% du edpit
social actuel, soit un maximum d’actions de 52 &2ons. Le prix d'exercice des options ne pew étr
inférieur a la double limite suivante: 95% du comm@yen d’achat des actions détenues par la Société
et 95% de la moyenne des cours des vingt derrségasces de bourse précédant le jour ou I'option est
consentie. Les options ne peuvent étre exercées gefme d’'une période de 4 ans suivant la date du

Conseil d’'administration qui les a attribuées.

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions

1°"® attribution

Date de I'’Assemblée Générale Extraordinaire 2 miéce 2002
Date du Conseil d’administration 2 juin 2003
Date d'échéance du Plan 2 juin 2009
Nombre d'options d’achat d’actions attribuées 816
Nombre d'options d'achat d’actions annulées (628)
Nombre d'options d’achat d’actions exercées (49168
Nombre d'options d’achat d'actions exercables 8 36
Prix de souscription en euros 9,80 euros
Evaluation des avantages par référence 3,06 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions

2°Me attribution

Date de I'Assemblée Générale Extraordinaire 2 méce 2002
Date du Conseil d’administration 29 juillet 2005
Date d'échéance du Plan 2 juin 2011
Nombre d'options d’achat d’actions attribuées 3008
Nombre d'options d'achat d’actions annulées 0
Nombre d'options d’achat d’actions exercées 0
Nombre d'options d’achat d'actions exercables 0
Prix de souscription en euros 26,48 euros
Evaluation des avantages par référence 9,33 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Les justes valeurs des options attribuées en 20@h €005 ont été déterminées au moyen d'un
modéle mathématique couramment utilisé par lesiagtes du marché d’options prenant en compte
les termes et les conditions auxquels les optiohgt@ attribuées ainsi que les hypothéses suivante

=  Taux de volatilité : 28,81 et 29,65

= Taux d’actualisation sans risque : 3,28 % et 2,82%

= Cours de référence : 10 euros et 28 euros

Note 26. Risques de change

Le risque de change est non significatif chez IGE®X

Note 27. Risques de taux

IGE+XAOQ n’est pas exposé a ce jour a des risquéalde

Au 31 juillet 2008, IGE+XAO ne dispose pas d’emprlrancaire. IGE+XAO n'utilise aucun

instrument de taux.
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Note 28. Risques sur actions

La politique d'IGE+XAO est a ce jour de rémunérartisorerie avec une prise minimale de risques
soit essentiellement par le biais de SICAV monégaui sont revendues a la date de chaque arrété
comptable.

-41 -







Note 29. Tableau des filiales et participationsé&n
Filiales (+ 10%) Capital  Capitaux % de Valeur Valeur Prétset Avals CA Résultat Dividendes Observations
En€ propres détention comptable comptable avances et caut® En devises En devises En€
autres que le brute titres en nettes titresen  en€ en€
capital er€ € €
Siege social : Colomiers
IGE SA 4619327 3551359 99,13 4800 732 4800 732 222 193 -- 16658956 EUR1918913EUR 1501920 SIREN : 399 737 006
WINSOFT ELEC Siége social : Colomiers
DiFFuUsiON SNC 1524 -- 90,00 1372 1372 610 -- 2832 358 EUR - - SIREN : 418 236 261
MAYRIDIS SARL Siége social : Colomiers
65 000 46 837 99,94 330 480 310 480 324461000 374 809 EUR 65585 EUR - Caution donnée / APS
COMPODATA Dernier exercice clos :
45 000 101 587 100,00 517 700 497 700 634 16R EU 161 606 EUR 139 2&7 31 décembre 2007
S2ECONSULTING Siege Social : Blagnac
100 000 47 982 50% 46 990 46 990 103 000 956 THR E 46 053 EUR - SIREN : 494 083 496
EHMS Siége Social : Colomiers
600 000 (464 047) 50% 300 000 300 000 9 000 EUR261 981) EUR -- SIREN : 492 213 384
IGE+XA0 Z.0.0.
POLOGNE 279 436 443 698 72,53 468 251 468 251 -- --9928 127 PLN 297 161 PLN -- Siege social : Cracovie
IGE+XA0 EURL 1262882BGN 27673 BGN
BALKAN 438 174 167 210 100,00 420 665 420 665 - -- - Siége social : Sofia
Cae DEVPT APS 4 238 809 DKK 161 942 DKK
DENMARK 16 752 234 019 100,00 351129 351129 - - - Siege social :Birkerod
| GE+XAO 873 109 RMB (462 269) RMB
CHINE 69 733 (43 344) 100,00 70 445 70 445 -- - - Siege social : Nanjing
IGE+XAO TUNISIE
10 905 -- 100,00 11 350 11 350 -- -- - - - Siege social : Tunis
IGE+XA0 MAROC
34 844 -- 100,00 34 808 34 808 -- - -- - - Sieége social : Casablanca
IGE+XA0 A/S 7 426 423 DKK 1843 392 DKK
DENMARK 67 008 676 040 49,00 587 986 587 986 - - 2912  Siege social : Birkerod
IGE+XA0 GMBH 1079 047 EUR (145 745) EUR
ALLEMAGNE 25001 3514 100,00 25000 25000 -- -- - Siége social : Rastatt
IGE+XA0 592 758 EUR 22710 EUR
IBERICA Caution donnée / CB voiture
3 005 215 886 99,00 3049 3049 -- 25000 - Siége social : Madrid
IGE+XA0 SRL 1522 624 EUR 74 053 EUR
ITALIE 36 400 249 229 95,00 33 310 33310 -- 16 000 - Siége social : Bergame
IGE+XAO0 LTD 134 584 GBP 765 "GBP
(UK) 120 100 (73 528) 100,00 150 930 150 930 - - - - Siége social : Sheffield




FILIALES (+10%) Capitaux Valeur Valeur CA Résultat
propres comptable comptable  Prétset Avals et En devises En devises
Capital autres que le % de brute titres en nettes titres en avances caut°® Dividendes
En€ capital er€ détention € € en€ en€ En€ Observations
IGE+XAO0 NORTH 491 665 CAD (12 588) CAD
AMERICA 70 (369 088) 99,90 56 56 243 932 -- --  Siege social : Boucherville
IGE+XA0 BV 18 151 261 855 100,00 691 475 691 475 -- -- 855920 EUR 138 727 EUR --  Siege social : Hoensbroek
IGE+XAO USA 261526 USD 71113 USD Siege social : Dover
10 32052 100,00 10 10 23 292 -- -- (Delaware)

|GE+XA0
SWITZERLAND 12 107 10179 100,00 225 000 - - - 170 728 CHF (33 995) CHF --  Siege social : Nidau
TOTAL I I 9 070 740 8825740 625473 162000 /I I 1713 848




Note 30. Autres informations

Fiscalité

Le Groupe fiscal se compose des sociétés suivantes

IGE+XAQO, SA
IGE, SA
Mayridis Voyages, SARL

Chacune des sociétés intégrées fiscalement cot'atapét qu’elle aurait d0 payer si elle avait été
imposée séparément.

Au titre de I'exercice clos le 31 juillet 2008, résultat fiscal du Groupe s'éléve a 2 980 K cette
date, le groupe fiscal ne dispose plus ni de défilinaire reportable ni d’amortissement réputé
différé restant a reporter.

La différence entre I'impdt comptabilisé et I'impdf en I'absence d’intégration fiscale s’éleve a
27 833 euros et correspond principalement de l&raleation de la réintégration de la quote-part de
frais et charges dans le cadre du régime méréadedi

Consolidation

La Société IGE+XAO établit et publie des comptessadidés en qualité de société mére du Groupe
IGE+XAO. Au 31 juillet 2008, les comptes consoliadéd été établis selon les normes IFRS.

Effectif moyen

Effectif Equivalent Temps Plein 31 juillet 2008 pdllet 2007
IGE+XAO 18 19
Total 18 19
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IV. — Rapport de gestion

A. Situation financiere et résultats du Groupe

Note 1.Evolution du Groupe

Le Groupe IGE+XAO avec ses filiales de productibe commercialisation, situées principalement
en Europe ainsi qu’en Amérigue du Nord et en Chieprésente aujourd’hui prés de 56 600 licences
diffusées a travers le monde.

Au cours de I'exercice 2007/2008, IGE+XAO a powsa stratégie de développement avec la
création de filiales en Afrique du Nord, le lancemnepérationnel de sa filiale chinoise ainsi que la
signature de partenariat en Asie et en Australie.

Principales données opérationnelles

Le tableau ci-joint présente pour les exercices &g 31 juillet 2008, 2007 et 2006 les principales
données opérationnelles du Groupe retraitées aumasoFRS :

En K€ 2007/2008 2006/2007 2005/2006

Chiffre d’affaires 21591 20517 19 698
Autres produits d’exploitation dont crédit impétherche 582 197 334
Charges d’exploitation 18 774 17 478 16 925

dont charges de personnel 11733 10730 10 372
Résultat opérationnel courant 3398 3237 3107
Résultat opérationnel 2764 3237 3107
Résultat de I'ensemble consolidé avant impdts 4161 3532 3036
Impdts exigibles et différés (945) (1176) (1021)
Résultat de I'ensemble consolidé 3332 2442 2 045
Résultat net - part du Groupe 3298 2415 2 053

Situation au 31 juillet 2008

IGE+XAO enregistre un résultat net de 3 298 018euwontre 2 415019 euros un an plus t6t
(+36,6%) et une marge nette de 15,3%. Le résyti@atationnel courant, en hausse de 5,0%, s’'établit &
3 398 428 euros contre 3 237 271 euros en 2006/2@07esultat opérationnel s’éléve a 3 899 336
euros (+20,5%), apres prise en compte d’élémerasptionnels non récurrents significatifs pour un
montant net de 500 908 euros, incluant notamminpéict de la plus value dégagée sur la cession des
titres d’Anyware Technologies.

Sur le plan financier, le Groupe conforte sa situafivec des capitaux propres qui s'élévent a 16,6
millions d’euros, un endettement bancaire quasinulne trésorerie disponible de plus de 13 m#lion
d’euros. Ces performances financiéres sont d’aythust remarquables qu’elles s’inscrivent dans un
contexte d'investissements soutenus. Ainsi, surpdsiode, IGE+XAO a accru sa présence a
I'international avec le lancement opérationnel ddilgale chinoise, I'élargissement de son réseau d
distribution a I'étranger (Inde, Vietnam et Ausiglet la création d’'une nouvelle filiale en Tumisi
Parallélement le Groupe a déployé des efforts itapts tout au long de I'année et notamment autour
du cycle de vie des installations électriques (PLMIgs développements se sont accompagnés de
créations d’emplois tant en France qu’a I'étrangeront abouti a la signature d’'un contrat trés
significatif avec la société Airbus sur le quatrémimestre. Ce contrat majeur, d’'un montant qui
pourrait atteindre 5 millions d’euros sur deux ams, pas eu dimpact sur les comptes clos au 31
juillet 2008.
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Enfin, et conformément a la politique mise en plgw le Groupe IGE+XAO, le Conseil
d’administration proposera a I’Assemblée Généralauklle la distribution d’'un dividende par action
de 0,26 euro contre 0,22 euro en 2006/2007.

Situation au 31 juillet 2007

Sur I'exercice 2006/2007, la performance du Groegesignificative avec un résultat opérationnel

courant s’élevant a 3 237 271 euros en hausse2ée @t un résultat net part du Groupe atteignant 2
415 019 euros en progression de 17,6%. La rertéabiditte atteint 11,8% du chiffre d’affaires contre

10,4% en 2005/2006.

Parallelement, IGE+XAO conforte sa situation finane avec une absence d’endettement bancaire a
long terme, une trésorerie de 11,3 millions d’ewebsgles capitaux propres de 13,8 millions d’euros.
Cette structure financiere saine confere au Grolgpecapacité de conduire sa stratégie de
développement. Ainsi, sur I'exercice, IGE+XAO a @@rticulierement dynamique sur les axes de
développement suivants :

« L’élargissement du portefeuille « produits » al@aréation de la société EHMS en joint-venture
avec la société Labinal (création et commerciitisad’'une suite logicielle pour la fabrication de
harnais électriques) et le rachat de la société podata (éditeur de configuration de systemes
complexes).

* Le développement de nouveaux services avec laticnéde la société S2E CONSULTING
(prestations de diagnostic, de conseil et d'assistadédiées a l'ingénierie des systemes et aux
processus de conception électrique) en joint-verdauvec la société Sogéclair.

» L’'amélioration de la couverture commerciale intgionale du Groupe avec I'ouverture d’'un bureau
puis d'une filiale en Chine (en ao(t 2007).

Sur I'exercice 2006/2007, eu égard aux seuils caufe, la contribution de ces nouvelles sociétés aux
produits des activités ordinaires et au résultatarsolidé est non significative.

Enfin, et conformément a la politique mise en plgm le Groupe IGE+XAO, le Conseil
d’administration proposera a I'’Assemblée Généralauklle la distribution d’un dividende par action
de 0,22 euro contre 0,20 euro en 2005/2006.

Situation au 31 juillet 2006

Sur I'exercice 2005/2006, IGE+XAO poursuit son dévpement avec un chiffre d'affaires de 19 698
405€ en hausse de 7,2% par rapport a lI'exercice prétéde

Les autres produits d’exploitation correspondestersellement au crédit imp6t recherche net qui, en
normes IFRS, est intégré dans les produits dutedésopérationnel. Le crédit impbt recherche net
s’éleve a 298 K en 2005/06 contre 100eken 2004/05.

Les charges d’exploitation en hausse de 5,75%ldentmaitrisées. L’augmentation nette des charges
de personnel est de 12%. Hors impact de I'activatie charges de personnel (sous forme de frais de
Recherche et Développement), cette augmentationdest8% et s’expligue notamment par
'augmentation annuelle de la masse salariale (4¥)putation des charges de personnel de la
société Financelec (3%), I'accroissement de lagipation en France en liaison avec I'augmentation
du crédit impot recherche (1%). Les efforts posidéisla maitrise des autres achats et servicesester
ont permis de compenser en partie les augmentatixrites.

Sur le plan de la rentabilité, la performance deSlaciété est significative avec un bénéfice
opérationnel s'élevant a 3 107 699 euros en hailss20,5% et un résultat net part du Groupe
atteignant 2 052 946 euros en progression de 11,8%marge nette atteint 10,4% du chiffre d'affaires
s'inscrivant ainsi au-dela de la fourchette de 8%0% initialement annoncée par la direction du
Groupe.

Parallelement, IGE+XAO conforte sa situation finane avec une absence d'endettement bancaire a
long terme, une trésorerie de 10 193 927 euro3@8725 euros en 2004/2005) et des capitaux propres
de 11 649 114 euros (10 348 618 euros en 2004/2005)
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Cette structure financiére saine confere au Grolgpecapacité de réaliser ses objectifs de
développement tant techniques que commerciauxi,AAns2005/2006, le Groupe a accru sa présence
a linternational avec le rachat de son distributguisse Hibatec GmbH, la création d'une filiale
commerciale aux Etats-Unis et l'ouverture d'un durée représentation en Chine. Des contrats
commerciaux significatifs ont été signés avec natemt Schneider Electric en juin 2006 et Embraer
tout derniérement en octobre 2006. Sur le plamigale, IGE+XAO a poursuivi ses efforts importants
en recherche et développement visant en partidalieommercialisation d'une offre intégrée capable
de gérer le cycle de vie d'une installation élgaei(PLM).

Note 2. Principales données du bilan et fluctuations

Les tableaux ci-joints présentent pour les exesciclds les 31 juillet 2008, 2007 et 2006 les
principales données du bilan ainsi que les flukéleorerie afférents :

ACTIF
(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juille0@7 31 juillet 2006
Actifs non courants 3716 4773 4188
Actifs courants 22889 18697 17590
dont Disponibilités 13 835 11 257 10 194
ACTIF 26 605 23470 21778
PASSIF
(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juille0@7 31 juillet 2006
Capitaux propres 16567 13774 11649
Passifs non courants 1193 1689 1427
Passifs courants 8845 8007 8702
PASSIF 26 605 23 470 21778

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

(en milliers d’euros)

Total — Part du Groupe - 31 juillet 2006 11493
Résultat net 2415
Charges et produits comptabilisés directement densdpitaux propres 25
Impact retraitement sur actions propres 26
Impacts retraitement options de rachat d’actioRR82) 13
Distribution de dividendes (332)
Autres (39)
Total — Part du Groupe - 31 juillet 2007 13 601
Résultat net 3298
Charges et produits comptabilisés directement denedpitaux propres 144
Impact retraitement sur actions propres (343)
Impacts retraitement options de rachat d’actioRR82) 7
Distribution de dividendes (364)
Autres 7
Total — Part du Groupe - 31 juillet 2008 16 350
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Les investissements

Les investissements du Groupe sont constitués pessentiel de dépenses consacrées aux
développements de nouveaux logiciels ou nouveltestionnalités. Ces investissements réalisés

majoritairement sur les fonds propres de la Soaéit# comptabilisés directement dans les charges de
'entreprise. Certains de ces investissements prubénéficier d'aides sous la forme d'avances

remboursables ou de subventions d’exploitationpdavent dans ce cas et lorsqu’ils répondent aux
exigences tant de suivi technique que d’opportaré@mmerciales, étre immobilisés le temps de leur

mise effective sur le marché. Les dépenses aitigéas sont amorties sur 4 ans.

Investissements en matériels

Les investissements courants du Groupe consisteséngellement en matériel informatique
(ordinateurs, serveurs, périphériques,...). lls dism@mt comme suit sur la période couverte par les
informations financiéres historiques :

ACQUISITIONS
(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juilleb@7 31 juillet 2006
Acquisitions d'immobilisations corporelles 274 86 312

L'équipement moyen nécessaire par personne seasignwiron 1 500 euros (matériel informatique)
avec une obsolescence technologique rapide (endiems).

Investissements financiers

Les principales évolutions dans le périmétre desaclidation depuis le 31 juillet 2008 sont les
suivantes :

= Creéation et ouverture d'une filiale chinoise enta2{l07, opérationnelle.

= Création d’une filiale tunisienne en janvier 2088n encore opérationnelle au 31 juillet 2008

= Création d'une filiale marocaine en mai 2008, nnooge opérationnelle au 31 juillet 2008

= Augmentation de capital dans la filiale anglaisej@n 2008 avec absorption du compte-
courant

= Cession de la participation détenue dans la sodigy@are Technologies le 31 janvier 2008

L'endettement financier

Il est non significatif sur les périodes analysées.

Flux de trésorerie

VARIATION DE TRESORERIE

(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juilleb@7 31 juillet 2006
Flux sur I'exploitation 2212 2186 510
Flux sur investissements 676 (842) (956)
Flux sur opérations de financements (426) (304) (332)
Incidences des variations de taux de change 88 25 1
Variation de trésorerie nette 2 550 1 065 1223
Trésorerie en début d’exercice 11 258 10 194 7189
Trésorerie en fin d’exercice 13 808 11 258 10 194
Variation de trésorerie nette 2 550 1065 1223

La trésorerie est en hausse depuis 5 ans, sonundggassé de 4,86ven juillet 2003 & 13,8 Klen
juillet 2008. Cette situation résulte des flux désorerie générés par I'activité et en particutlar
développement de I'activité traditionnelle coupbdec la réalisation de projets et contrats avec des
grands comptes.
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Sur l'exercice 2007/2008, l'excédent de trésoresir les flux générés par les opérations
d’investissement provient essentiellement de laioagles titres de la société Anyware Technologies.

Sur l'exercice 2006/2007, les flux sur investissetae correspondent principalement au
renouvellement courant des immobilisations corpeselaux opérations d'investissement effectuées
sur la période (rachat de Compodata notamment).

Aucun frais de R&D n’a été immobilisé sur les exszs 2007/2008 et 2006/2007.

Situation et ressources de financement

L’endettement du Groupe & moyen et long terme @ssignificatif :

(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juilleb@7 31 juillet 2006
Emprunts bancaires — part a plus d'un an -- - - -
Avances remboursables 456 682 478
Trésorerie 13835 11257 10194

La situation du Groupe en matiére d’endettemeniBetlettement brut diminué de I'ensemble de la
trésorerie) permet a IGE+XAO d’envisager des opputés de croissance tant internes qu’externes.

Le Groupe souhaite poursuivre la politique de fagament de la croissance externe appliquée par le
passé : financement conjoint par I'utilisation d&ds propres et recours a I'endettement, voire par
I'intermédiaire d’opérations en capital.

Le crédit imp6t recherche 2005 a été sous-estimé whontant de 109 mille euros. Suite a la réception
de la position de l'administration suite a la réwddion contentieuse adressée par la Société, la
correction de cette erreur a été enregistrée aensdmptes clos au 31 juillet 2008. Le crédit impot

recherche 2006 avait toutefois été déterminé arpdet la base de crédit imp6t recherche 2005

corrigée.

Note 3. Activités en matiére de recherche et de développeme

Les frais de recherche et de développement comdsmb essentiellement aux frais relatifs au
personnel, ingénieurs développeurs en majoritéicjmant au développement des produits du Groupe
IGE+XAO.

Les frais de recherche et développement liés agiciéds pour lesquels une licence doit étre
commercialisée ou qui doivent étre commercialiséasdd’autres conditions sont enregistrés en
charges de I'exercice au cours duquel ils sont gégaes lors qu’ils ne remplissent pas les critéres
techniques, économiques et de suivi permettantedeirhmobiliser. L’application de ce principe
comptable a conduit a I'enregistrement de ces ocafitsharges de I'exercice au cours duquel ils ont
été exposés a I'exception des coldts liés a degtpréisant I'objet d’'un financement par I'octroi
d’avances remboursables ou de subventions d’eafitmit

La durée d’amortissement de ces frais de développeest alors de 4 ans.

Les frais de recherche et de développement s'él@vBrB M (22,77% du chiffre d’affaires) contre
4,5 ME et 4,4 M respectivement en 2006/2007 et 2005/2006. Cesédsntraduisent l'important
effort consacré au développement et a l'industdtiin des produits.

Sur les trois dernieres années, les efforts deerebh et développement ont principalement porté sur

= La conception de harnais électriques: apres awgordu aux besoins des industriels en
matiere de CAO Electrigue des outils de productienGroupe IGE+XAO s’est lancé dans la
conception et le développement d'une suite logicidédiée a la conception des installations
électriques embarquées (avions, hélicoptéres, altitem simulateurs de vol,...);

= La configuration d’équipements a partir de cataésgaux multiples contraintes ;

= La conception et le développement d’'une suite letsicdédiée aux systemes fluidiques et
électriques pour des installations telles que desrales nucléaires ;

= La conception d’installations électriques pour dtifnent.
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Plus particulierement, 'augmentation des coltsR&#D sur les quatre derniéres années résulte
principalement de la volonté d’'IGE+XAO d'accélémes développements dans le domaine de la
conception de harnais.

Note 4. Evénements significatifs de I'exercice et événeméntportants
survenus depuis la date de cl6ture

Evénements significatifs de I'exercice

Cession des titres de la société Anyware Techneogi

Actionnaire historique d’Anyware Technologies, IGEXO a apporté son soutien tant technologique
gue financier & Anyware Technologies créée en 2000investissant 392 000 euros en capital.

Du fait de la cession des titres au 31 janvier 208&+XAO0 a percu un paiement en numéraire d’'un
montant de 1,1 million d’euros auquel s'ajoutent@® euros placés sous séquestre au titre de la
garantie de passif. De plus, un paiement additiopoevant atteindre un montant de 220 000 euros
pourrait intervenir au cours de I'année 2009, li@theinte de certains objectifs.

La plus-value de cession nette des frais et conmnissnhérents a I'opération de cession et hors
complément de prix 2008 a été portée sur la ligRésultat opérationnel » du compte de résultat.

Complément de prix sur le rachat des titres ded#s Compodata

Le 26 décembre 2006, IGE+XAO a acquis 34% de l@&sp€ompodata SA pour un prix de 101 000
euros. En juillet 2007, IGE+XAO a racheté le salds parts de la société conformément au protocole
d’accord signé en janvier 2007. En juillet 2008 EKXAO a payé un complément de prix d'un
montant de 20 000 euros au titre des résultatsadade 2007. Le complément maximum de prix a
verser prévu dans la clause de variation de psgrite dans la promesse réciproque d’'achat et de
vente s’élevait a 102 0G0

Réclamation concernant le Crédit imp6t recherctgb20

En décembre 2007, IGE+XAO a déposé une réclamatiprés de I'administration fiscale concernant

la détermination du Crédit d'Imp6t Recherche aa tie I'année 2005. IGE+XAO a regu confirmation

de l'acceptation de la correction par I’Adminisioat fiscale en date du 25 mars 2008. Le produit
correspondant d’'un montant de 109 128 euros a denhcomptabilisé dans les comptes clos au 31
juillet 2008.

Evénements importants survenus depuis la datedteael
La filiale IGE+XAO Madagascar a officiellement &&ée en septembre 2008.

B. Situation financiére et des résultats de la sociét&GE+XAO

La Sociéeté IGE+XAO exerce les activités suivantes :
= gestion des participations détenues,
= gestion de trésorerie du Groupe,

= prestations administratives et comptables poudiféérentes sociétés du Groupe.

Note 1.Evénements significatifs de I'exercice et événemsi@nportants survenus
depuis la date de cléture

Voir ci-avant « Evénements significatifs de I'eXxeecet événements importants survenus depuis la
date de cl6ture » du Groupe IGE+XAO.
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Note 2.Données opérationnelles et issues du bilan

COMPTE DE RESULTAT

(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juille0@7 31 juillet 2006
Chiffre d'affaires 2 640 2 461 2 557
Charges d’exploitation (2697) (2 481) (2 605)
Résultat d’exploitation (34) 5 (12)
Résultat financier 2714 1535 1090
Résultat net 3310 1470 995
ACTIF
(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juilleb@7 31 juillet 2006
Actif immobilisé 10355 9528 8 975
Actif circulant 6819 4116 3 647
ACTIF 17 174 13 644 12 622
PASSIF
(en milliers d’euros) 31 juillet 2008 31 juille0@7 31 juillet 2006
Capitaux propres 15989 13044 11905
Autres dettes 1185 600 717
PASSIF 17 174 13 644 12 622
Le résultat financier s’analyse comme suit :
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS 31 juillet 2008 31 juillet 2007
EN MILLIERS D' EUROS
Dotations aux provisions
- dépréciation des titres participation (225) (380)
- dépréciation des VMP -- --
- risque de change 9)
Reprises de provisions sur titres 966 87
Produits financiers de participation 1702 1549
Produits financiers nets sur cession de VMP 330 67 2
Différences de change (39) 9
Autres charges et produits financiers (12) 3
TOTAL 2714 1535

Les titres IGE+XAO ont fait I'objet de dépréciatimaspectivement pour 225€Kcompte tenu des
indications objectives de perte de valeur de ddt ac

Les titres IGE+XAO UK ont fait I'objet d’'une repgsde dépréciation d’'un montant de F2&mpte
tenu de 'augmentation de capital opérée en jubB820

Les titres de Mayridis Voyages ont fait I'objet d&ireprise de provision d'un montant de 264K
compte tenu du développement positif de I'activité.

Note 3.Affectation du résultat de I'exercice

Le bénéfice net comptable de l'exercice clos Igudlet 2008 de la Société IGE+XAO s'établit a
3 310 554¢€. Aprés affectation a la réserve légale d'un mdnthn 165 527€ correspondant au
minimum légal de 5% du bénéfice, le solde repr&sentbénéfice disponible de 3 145 @27

Il est ensuite proposé la distribution d'une songiebale de 456 040qui sera prélevée sur le
bénéfice de I'exercice la somme distribuée permdttpaiement d'un dividende brut de 0,26 centimes
d’euro par action contre 22 et 20 centimes d’easpectivement en 2007/2006 et 2006/2005.

Le solde d’'un montant de 2 688 988era porté en « Autres réserves ».

Il est rappelé que compte tenu du nouveau régisealfides distributions applicable a compter du 1
janvier 2005, aucun avoir fiscal ne sera attaclétte distribution de dividendes quelle que soit la
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personne bénéficiaire des dividendes. Les dividemadecus par des personnes physiques donneront
lieu a un abattement de 40%.

Par ailleurs, les actions détenues par la Soci@éte+KAO, au jour de la mise en paiement du
dividende ne donnant pas droit au dividende, l@snses correspondant au dividende de ces actions
seront affectées au poste "Report a nouveau".

Note 4.Dividendes distribués au titre des trois exercmrésédents

Conformément aux dispositions légales (article B&3du Code Général des Impots), le dividende
versé aux actionnaires de la Société au courgaissierniers exercices clos a été le suivant :

(en milliers d’euros) IVIDENDE PAR ACTION AVOIR FISCAL PAR
ACTION
Exercice clos le 31 juillet 2005 0,88
Exercice clos le 31 juillet 2006 0,20
Exercice clos le 31 juillet 2007 0,22

Note 5.Conventions visées a l'article | 225-38 du codea®merce

Conformément a l'article L.225-40 du Code de conemeles conventions visées a l'article L.225-38
du Code de Commerce seront soumises a l'approluibassemblée.

Il est précisé qu'au cours de l'exercice écoul&daiété IGE+ XAO n’'a conclu aucune nouvelle
convention autorisee.

Les Commissaires aux Comptes ont été diment adéséstte information qu'ils ont décrite dans leur
rapport spécial.
Note 6.Dépenses et charges non déductibles

Au 31 juillet 2008, un montant de 13 180de charges non déductibles des bénéfices assigetti
I'impdt sur les sociétés au sens de I'article 3Q44Code Général des Impdts a été comptabilisé.

C. Stratégie et tendances

L'objectif du Groupe IGE+XAQO est de devenir le slard mondial de la conception assistée par
ordinateur dédiée a I'électricité. Pour ce faiee,stratégie du Groupe a moyen terme s’appuie sur
quatre axes majeurs :

= L’innovation qui se manifeste notamment au nivealadoolitique de R&D du Groupe ;

= |'ouverture de nouveaux marchés tant sur le planmgercial avec la création de nouvelles filiales
et succursales notamment aux USA et en Asie quéesulan technologique avec lancement de
nouvelles lignes de produits et de services (PLEtirBent, Fabrication de harnais, Consulting

o)

= |e renforcement des partenariats dans la contideitéactions développées en 2007/2008 ;

= les opérations de croissances externes visantsolider la position du Groupe sur le marché de
la CAO et du PLM Electriques ou a apporter desesfromplémentaires.

D. Politique de risque

Note 1.Risque de change

IGE+XAO exerce ses activités a l'international eupétre conduit a effectuer des opérations dans
diverses devises étrangeres.
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Toutefois, la devise de facturation est en grandmrité I'Euro. Les autres devises utilisées r&sult
essentiellement de I'activité des filiales situéess de la zone Euro. La position du Groupe au 31
juillet 2008 peut étre analysée de la fagcon suevant

$ Couronnes £
En milliers d’euros Américains Sloties Levas Danoises $ Canadiens Sterling
uUsD PLN BLN DKK CAD GBP

Actifs 149 4494 1325 2 477 451 120
Passifs 99 1971 141 606 1041 73
Position nette avant gestion 50 2523 1184 1871 (590) a7
Position hors bilan - -- -- -- -- --
Position nette aprés gestion 50 2 523 1184 1871 (590) 47
Taux cléture 0,641 0,312 0511 0,134 0,626 1,268
Position nette globale éh 32 87 605 251 (369) 60
Impact en K d’une variation d'1 - 25 12 18 (6) -

centime d'euros

Le Groupe ne dispose pas de couverture de changd’ipstant mais pourra étre conduit & contracter
des couvertures le cas échéant.

* Pologne, Bulgarie et Danemark :

La société d'exploitation francaise du Groupe IGE&Xachéte des prestations de production de
logiciels aux sociétés polonaise, bulgare et dandis Groupe et vend aux sociétés polonaise et
bulgare des logiciels et des prestations de mantsna des fins de distribution.

® Tunisie et Maroc:
Ces sociétés n'ont pas encore d’activité au 3lejL2008.

* Angleterre, Danemark et Canada :

La société d'exploitation francaise du Groupe IGE®&Xvend aux filiales du Groupe ou a des clients
finaux des logiciels et des prestations de maimega

La Société IGE+XAO estime qu'a l'avenir le dévelppnt des ventes sur ces pays entrainera une
augmentation du volume des transactions.

Note 2.Risque de taux
Le Groupe IGE+XAO n’est pas exposé a ce jour aidgses de taux.

Au 31 juillet 2008, il N’y a pas, au sein des st#sédu Groupe, de solde d’emprunt a plus d’'un as. L
emprunts contractés dans le passé ont été fagares sur la base d’'un taux fixe. IGE+XAO n'utilise
aucun instrument dérivé de taux.

Compte tenu du développement de son activité iatemale, IGE+XAO pourra étre conduit a
contracter des préts dans les différents pays @idape sera implanté.
Note 3.Risque sur actions

La politique du Groupe a ce jour est de rémunédrésorerie avec une prise minimale de risquées soi
essentiellement par le biais de SICAV monétairessgmt revendues a la date de chaque arrété
comptable.

Dans les années a venir, le Groupe pourrait émeuiba recourir & des produits de placement plus
complexes.
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La sensibilité du résultat du Groupe a une baissd @0 du titre IGE+XAQO par rapport au prix
d’achat moyen (14,38) est nulle dans la mesure ou la valeur au bilas tdees est largement
inférieure a leur valeur de marché (19€22u 31 juillet 2008).

Note 4.Risque de crédit

Dans le cadre de son activité, le Groupe n’estspaseptible d’octroyer un crédit. A la cloture, le
Groupe n’a pas identifié de risque de crédit sigaiif sur ses actifs échus non provisionnés.

Par ailleurs, au niveau du risque clients, I'analggivante peut étre faite :
- les grands comptes présentent peu de risquesotVabilité ;

- les clients de taille PME/PMI présente un risglirsolvabilité plus élevé, contrélé par une cedlul
interne de recouvrement. Les risques éventuelyégléont I'objet de dépréciations. Au 31 juillet
2008, les pertes sur créances non dépréciées eamas moins de 0,5 % du chiffre d'affaire de
I'exercice.

Note 5.Risque de liquidité

Le Groupe n’a aucun endettement aupres d’'un ésanlient bancaire. Au 31 juillet 2008,
IGE +XAO dispose d’'une solide situation de trésieret d’'une dette financiere & moins d’un
an a eéchéance nulle. Ce niveau de trésorerie patenebuvrir le cycle de financement de
I'activité.

E. Informations diverses concernant le capital

Note 1.Droits de vote et nombre de droits

Le droit de vote attaché aux actions est propangb@ la quotité du capital qu’elles représentént.
égalité de valeur nominale, chaque action donni &ume voix.

Toutefois, un droit de vote double de celui conféug autres actions, eu égard a la quotité dualapit
gu’elles représentent, est attribué :
- a toutes les actions entierement libérées poumnddies il sera justifié d’'une inscription
nominative, depuis deux ans au moins, au hom duaw@tionnaire ;
- aux actions nominatives attribuées a un actionnainecas d’augmentation du capital par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes idgam, a raison d’'actions anciennes pour
lesquelles il bénéficie de ce droait.

Ce droit de vote double cessera de plein droit pawte action convertie au porteur ou transférée en
propriété. Néanmoins, n’'interrompt pas le délaidéex ans fixé ou conserve le droit acquis, tout
transfert par suite de succession, de liquidat®rammunauté de biens entre époux ou de donation
entre vifs, au profit d’'un conjoint ou d’'un paresiccessible.

La fusion de la société est sans effet sur le dfeivote double qui peut étre exercé au sein de la
sociéteé absorbante, si les statuts de celle-d ifmstitué.

Note 2.Détention d’actions et franchissement de seulil

Toute personne physique ou morale, agissant sewledeo concert, qui viendrait a posséder,
directement ou indirectement, par l'intermédiaitene ou plusieurs personne morales qu’elle controle
au sens de larticle L.233.3 du Code de Commercenaembre d’actions ou de droits de vote
représentant deux (2) pour cent du capital ou deissdde vote de la société ou tout multiple de ce
pourcentage et ce méme si ce multiple dépasseulelégal de 5 % devra notifier a la société le
nombre total d’actions ou de droits de vote qu'g@ltesséde par lettre recommandée avec accusé
réception au siege social de la société dans w dél15 jours a compter du franchissement de I'un
de ces seuils.
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Cette obligation d'information s’appligue dans le€mes conditions que celles prévues a l'alinéa
précédent chaque fois que la fraction du capittdrdée devient inférieure & I'un des seuils prévus a
I'alinéa ci-dessus.

En cas de non respect de ces dispositions, legipations en capital ou droit de vote
excédant le seuil donnant droit a déclaration geprivés du droit de vote pour toute
assemblée d’actionnaires qui se tiendra jusquiiration d’'un délai de deux ans suivant la
date de régularisation de la notification, si ceitization est demandée par un ou plusieurs
actionnaires détenant ensemble ou séparément 2oiag du capital ou des droits de vote
de la Société.

Note 3.ldentité des principaux actionnaires de la Socdeécloture de I'exercice
social

L’information a été établie sur la base des natfans recues par la Société en application dediar
L 233-7 du Code de commerce.

Au dernier jour de l'ouverture de I'exercice soahis le 31 juillet 2008, la situation était lasante:

% DU CAPITAL % DE DROITS DE VOTE
2a5% = Société de Participations Techniques et =  Société de Participations Techniques et
Financiéres Financieres
=  Siparex =  Siparex
=  Proxinvest = Robert Grezes
= |CSO1 =  Tocqueville

= Robert Grezes
=  Tocqueville

5a10 % = AXA Investment Managers Private Equity =  AXA Investment Managers Private

Europe Equity Europe
= Alto Invest = Alto Invest
=  Charles Baudron = ODYSSEE Venture
= Alain Di Crescenzo = |CSO1
10a15% = ODYSSEE Venture =  Charles Baudron

=  Alain Di Crescenzo

15320 % = |RDI Midi-Pyrénées -

20a25% -- --

25a43313% -- * IRDI Midi-Pyrénées

331/3a50% -- --

50 & 66 2/3 % -- --

66 2/3 % a 90% -- -

90295 % -- --

Plus de 95 % -- --

La société de gestion de fonds Alto Invest a fraeothausse les seuils respectifs suivants :
- 8% des actions et de 6% des droits de vote le ¢&nalére 2007,
- 10% des actions le 10 octobre 2008,

Au dernier jour de l'ouverture de I'exercice soahis le 31 juillet 2007, la situation était laate :

% DU CAPITAL % DE DROITS DE VOTE
2a5% =  Société de Participations Techniques et =  Société de Participations Techniques et
Financiéres Financiéres
=  Siparex =  Siparex
=  Proxinvest = Robert Grezes
= ICSO1 =  Tocqueville

= Robert Grezes
=  Tocqueville

5a10 % = AXA Investment Managers Private Equity =  AXA Investment Managers Private
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Europe

Alto Invest
Charles Baudron
Alain Di Crescenzo

Equity Europe

Alto Invest
ODYSSEE Venture
ICSO’'1

10a15% ODYSSEE Venture Charles Baudron
Alain Di Crescenzo

15320 % IRDI Midi-Pyrénées -

20225 % - --

25a43313%

IRDI Midi-Pyrénées

331/3a50%

50 &4 66 2/3 %

66 2/3 % a 90%

90295 %

Plus de 95 %

La société de gestion de fonds Alto Invest a frarohhausse le seuil de 7% des actions et de 5% des
droits de vote le 10 juillet 2007.

La société de gestion de fonds Tocqueville a fraechausse le seuil de 2% des actions et de 2% des

droits de vote le 5 juin 2007.

Au dernier jour de I'ouverture de I'exercice sodaibis le 31 juillet 2006, la situation était lasrte :

% DU CAPITAL

% DE DROITS DE VOTE

2a5% Société de Participations Techniques et Société de Participations Techniques et
Financieres Financieres
Siparex Siparex
Proxinvest Robert Grezes
ICSO’'1
Robert Grezes
5a10% AXA Investment Managers Private Equity AXA Investment Managers Private

Europe Equity Europe
Alto Invest ODYSSEE Venture
Charles Baudron ICSO'1
Alain Di Crescenzo

10a15% ODYSSEE Venture Charles Baudron

Alain Di Crescenzo
15320 % IRDI Midi-Pyrénées -
202a25% -- -

25a43313%

IRDI Midi-Pyrénées

331/3a50%

50 & 66 2/3 %

66 2/3 % a 90%

90295 %

Plus de 95 %

La société de gestion de fonds Odyssée Venturareti en hausse les seuils de 8% et 10% des
actions respectivement le 10 mars 2006 et le ¥623006 ainsi que les seuils de 5% et de 6% des
droits de vote respectivement le 28 octobre 200& &9 avril 2006.

La société de gestion de fonds Alto Invest a fraechhausse le seuil de 5% des actions le 28 avril
2006.

La société de gestion de fonds Proxinvest a fraaohiausse le seuil de 2% des actions le 28 avril
2006.

Le 28 février 2006, IGE+XAQO a absorbé les sociétdding Financelec et Caouec Investissement.

Aucun autre actionnaire ne posséde, a la connaissimla Société, plus de 2 % du capital social ou
des droits de vote a la cléture de I'exercice.

A la connaissance de la Société, aucune autre iTatitih significative dans la détention du capital
social ou des droits de vote n’est intervenue amscde I'exercice clos le 31 juillet 2007.
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Note 4.Etat de la participation des salariés au capiteibso

Actionnariat salarié

Depuis la loi sur I'épargne salariale du 20 feva2€01, prise en sa derniere modification par la loi

Breton du 26 juillet 2005, et conformément a ladiL225-129-6 alinéa 2, tous les trois ans, les

sociétés anonymes ont l'obligation légale de demaralix actionnaires de leurs sociétés de se
prononcer sur un projet d’augmentation de capisérnvé aux salariés lorsque les actions détenues pa
les salariés de la société ou de celles qui lui Bées, au sens de l'article L 225-180 du Code de

commerce, représentent moins de 3% du capitallsocia

Constatant que le pourcentage d’actions détenuesepaersonnel salarié au sein de notre capital
social au sens de l'article L 225-180 du Codeateroerce est inférieur a 3 % il convient de respecte
cette obligation.

En conséquence, lors de cette Assemblée Géné&alars en la forme extraordinaire il sera demand
a 'ensemble des actionnaires de notre Sociétée dgeaoncer sur un projet de résolution tendant
réaliser une augmentation de capital réservéeaaxés de notre Sociéte.

é
a

Options donnant droit a I'achat d’actions existante

En application des dispositions des articles L22% .4t suivants du Code de Commerce, I'assemblée
générale a autorisé, pour une durée de 38 mootseil d’administration a consentir au profit des
salariés du Groupe des options donnant droit ddad’'actions existantes de la Société IGE+XAO
provenant de rachats effectués dans les condignaies par la loi et dans la limite de 3% du edpit
social actuel, soit un maximum d’actions de 52 &@fons. Le prix d’exercice des options ne pe étr
inférieur a la double limite suivante: 95% du coom@yen d’achat des actions détenues par la Société
et 95% de la moyenne des cours des vingt derrségasces de bourse précédant le jour ou I'option est
consentie. Les options ne peuvent étre exercéas garme d’'une période de 4 ans suivant la date du

Conseil d’'administration qui les a attribuées.

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions

1°® attribution

Date de '’Assemblée Générale Extraordinaire 2 miéce 2002
Date du Conseil d’administration 2 juin 2003
Date d’échéance du Plan 2 juin 2009
Nombre d'options d’achat d’actions attribuées 816
Nombre d'options d’achat d’actions annulées (628)
Nombre d'options d'achat d’actions exercées (49168
Nombre d'options d’achat d’actions exercables 8 36
Prix de souscription en euros 9,80 euros
Evaluation des avantages par référence 3,06 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions

2°Me attribution

Date de I'’Assemblée Générale Extraordinaire 2 miéce 2002
Date du Conseil d’administration 29 juillet 2005
Date d'échéance du Plan 2 juin 2011
Nombre d'options d’achat d’actions attribuées 3008
Nombre d'options d'achat d’actions annulées 0
Nombre d'options d'achat d’actions exercées 0
Nombre d'options d’achat d’actions exercables 0
Prix de souscription en euros 26,48 euros
Evaluation des avantages par référence 9,33 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués
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Note 5.Autorisation d’achat et de vente de ses proprésrecpar la Société et
autorisation d’annulation de ses propres actions

S’agissant du rachat d’'actions, il est demandéaatinnnaires d’autoriser le Conseil d’administratio

a acquérir des actions de la Société dans laelidet 10% du nombre d’actions composant le capital
social de la Société conformément a l'article L22® du Code de Commerce, cette limite |égale
comprenant les actions auto-détenues par la Sod#tse le cadre des précédentes autorisations de
rachat d’actions propres.

La loi 2005-842 du 26 juillet 2005 a supprimé latena’information visée par 'AMF sur les
programmes de rachat d'actions. L'information pmél du public se fait par un descriptif du
programme qui doit étre publié préalablement &#digation du programme. L’acquisition des actions
doit respecter les dispositions édictées par lddregnt Européen 2273/2003 et par I'AMF, savoir :

- rachats d’'actions réalisés en vue d’opérationsrdissance externe notamment fusion, ou offre
publique d’échange

- rachats d'actions effectués dans le cadre d’'unrabudie liquidité conclu avec un prestataire de
services d'investissement et respectant les pmescignoncés dans la charte de déontologie de
I'AFEI

Enfin, dans le méme temps, il convient d’obtermir dossibilité de réduire le capital par voie
d’annulation des actions achetées par la socigiélg¢al. 225-209 alinéa 7).

Par ailleurs, conformément aux dispositions dé¢idlarL 225-211 du Code de commerce et dans le
cadre des autorisations données lors des diff&raissmemblées générales ordinaires (la derniératdata
du 4 ao(t 2006) d'intervenir sur le marché desastde la Société, en vue des objectifs décrits dan
notre plan de rachat d’actions, il est précisé @725 (6,26%) actions de la Société étaient déten
par la Société au 31 juillet 2008.

Les mouvements sur I'exercice 2007/2008 s’analysemme suit :

INFORMATIONS FLUX BRUTS CUMULES POSITIONS OUVERTES
AU JOUR DU DEPOT DE LA NOTE BINFORMATION
ACHATS VENTES TRANSFERTS  POSITIONS OUVERTES A LACHAT POSITIONS OUVERTES A
LA VENTE
CALL Put AcHATS  CALL Put VENTES A
ACHETES VENDUS ATERME VENDUS ACHETES TERME
Nombres de titres 29 313 13518 -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant
dont titres 15423 -- -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant

destinés a la remise
en paiement ou en
échange ou a étre
cédés ou annulés

dont titres 13 890 12 490 -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant
affectés au contrat
de liquidité

dont titres -- 1028 -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant

affectés au bénéfice
du personnel salarié

Cours moyen des 21,68€ 20,47€ - Néant Néant Néant Néant Néant Néant

transactions

Montant 390038 37869% -- Néant Néant Néant Néant Néant Néant

Les opérations d’achats et de ventes ont été aéfeatn totalité a I'objectif d’animation du coues d
bourse. Aucune action n’a été annulée.

La Société n'a pas recours a des produits dérivés.
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Répartition par objectif des titres détenus ausdliej 2008

INFORMATIONS MONTANTS

Pourcentage de capital auto détenu: 6,26%
Nombre d'actions annulées au cours des 24 demmeis 0
Nombre de titres détenus en portefeuille

dont titres destinés a la remise en paiement @ckange 76 751

dont titres affectés au contrat de liquidité 3457

dont titres affectés au bénéfice du personnetiéala 29517
Valeur comptable du portefeuille au 31 juillet 2G£8 1572 677
Valeur de marché du portefeuille au 31 juillet 2@0& 2109 107

Note 6.Détails des options de souscription ou d’achatt@ias consenties au cours
de I'exercice 2007/2008 envers les Mandatairesas®ci

Néant

Note 7.0ptions consenties aux salariés non Mandatairésisoles mieux allotis au
cours de I'exercice 2007/2008

Néant

Note 8.Evolution du cours du titre au cours de I'exer@ceulé

Au titre des exercices 2007/2008 et 2006/2007, avoss pu suivre I'évolution du cours de I'action
de la Société IGE+XAOQO, de la maniere suivante :

NOMBRE DE TITRES CAPITAUX COURS COURS LE PLUS COURS MOYEN
MOIS ECHANGES EN K€ LE PLUS BAS ENE HAUT EN€ ENE

08/06 5903 133 22,0 23,3 22,5
09/06 13 356 309 22,3 23,6 23,0
10/06 12 897 303 22,1 25,0 231
11/06 12 650 312 23,6 255 24,6
12/06 23628 567 22,8 24,9 24,1
01/07 10 498 254 23,0 24,9 24,1
02/07 15 382 372 22,3 25,1 24,3
03/07 20 669 518 24,2 25,8 25,0
04/07 16 414 413 24,8 25,5 252
05/07 12 463 319 25,0 25,8 255
06/07 20 125 521 25,0 26,5 259
07/07 36 117 896 23,0 254 24.8
08/07 11755 266 215 23,6 22,5
09/07 22173 500 22,0 22,8 22,6
10/07 211 325 4 536 20,7 22,8 215
11/07 7 249 155 20,8 22,1 21,4
12/07 36 446 764 20,5 22,1 21,0
01/08 17 200 355 20,6 21,7 20,7
02/08 7816 163 20,7 21,3 20,9
03/08 2898 60 20,3 21,5 20,9
04/08 4 289 89 20,9 211 20,9
05/08 8 289 173 21,0 21,2 20,9
06/08 13 565 283 20,3 215 20,9
07/08 5262 101 19,0 20,3 19,2
08/08 3 362 62 18,6 19,5 18,6
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F. Gouvernement d’entreprise

Note 1.Régles en matiére de nomination et de remplaced@miadministrateur

La société est administrée par un conseil compeggedsonnes physiques ou morales dont le nombre
est fixé par 'assemblée générale ordinaire danbrtétes de la loi.

Toute personne morale doit, lors de sa nominatig@sjgner une personne physique en qualité de
représentant permanent au conseil d’administratiardurée du mandat du représentant permanent est
la méme que celle de 'administrateur personne maqa’il représente. Lorsque la personne morale
révoque son représentant permanent, elle doit tAugsurvoir & son remplacement. Les mémes
dispositions s’appliquent en cas de déces ou di&mids représentant permanent.

Pendant la durée de son mandat chaque administduitre propriétaire d’au moins une action de
la société.

Si, au jour de sa nomination, un administrateustrpas propriétaire du nombre d’actions requisipu s
en cours de mandat, il cesse d’en étre propriéthiest d'office réputé démissionnaire s'’il n'aspa
régularisé sa situation dans le délai de trois mois

La durée des fonctions des administrateurs esixdangées, I'année étant la période qui sépare deux
assemblées générales ordinaires annuelles consicutie mandat d’un administrateur prend fin a
l'issue de la réunion de I'assemblée générale andirdes actionnaires ayant statué sur les cordptes
I'exercice écoulé et tenue dans I'année au coutagielle expire le mandat dudit administrateur.

A défaut de ratification, les délibérations priggdes actes accomplis antérieurement par le donsei
n'en demeurent pas moins valables.

Lorsque le nombre des administrateurs est deveiéndnr au minimum légal, les administrateurs
restants doivent convoquer immédiatement I'asseenigiénérale ordinaire, en vue de compléter
I'effectif du conseil.

L’administrateur nommé en remplacement d’'un audiministrateur dont le mandat n’est pas expiré,
ne demeure en fonction que pendant la durée duahdedson prédécesseur restant a courir.

Un salarié de la société peut étre nommé admitesira Son contrat de travail doit toutefois
correspondre a un emploi effectif. Il ne perd ps)s ce cas, le bénéfice de son contrat de travail.

Le nombre des administrateurs qui sont liés a ¢é&d par un contrat de travail ne peut excéder le
tiers des administrateurs en fonction.

Le nombre des administrateurs qui sont agés de @dus¥’5 ans ne peut excéder le tiers des
administrateurs en fonction. Lorsque cette limitenv a étre dépassée en cours de mandat,
'administrateur le plus agé est d'office réputénilisionnaire a l'issue de I'assemblée générale des
actionnaires la plus proche.

Les administrateurs sont toujours rééligibles pdsivent étre révoqués a tout moment par décisgon d
'assemblée générale des actionnaires.

En cas de vacance par décés ou par démission d'yusieurs sieges d’administrateurs, le conseil
d’administration peut, entre deux assemblées gkasegarocéder a des nominations a titre provisoire.

Les nominations effectuées par le conseil, en dgtlialinéa ci-dessus, sont soumises a la ratifina
de la plus prochaine assemblée générale ordinaire.
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Note 2.Liste des mandats et fonctions

Conformément aux dispositions de l'article L. 2P2-1 du Code de commerce, nous vous présentons
la liste de I'ensemble des mandats et fonctionscégalans toute société par chacun des mandataires
sociaux au 31 juillet 2008.

A. Di Crescenzo :

Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
Groupe IGE+XAO
IGE+XAO France SA Président Directeur 29/01/98
Général 30/01/04
Président du Conseil *
d’administration
IGE France SA Administrateur 30/01/04*
IGE+XAO North America Canada Inc Administrateur 7/05/97
IGE+XAO UK Angleterre Ltd. Director 1/02/99
IGE+XAO Softwaren Allemagne GmbH Geschiiftsfiihrer 6/12/00
Vertriebs
IGE+XAO Polska Pologne 7.0.0. Vice Président 14/10/05
IGE+XAO USA USA Inc Chairman & CEO 07/12/07
IGE+XAO Netherlands Pays-Bas B.V. Bestuurder 01/08/07
EHMS France SAS Président 05/08/06
S2E CONSULTING France SAS Administrateur 04/09/06
COMPODATA France SA Administrateur 25/01/07
IGE+XAO Chine* Chine Ltd Administrateur 4/01/08
IGE-XAO Tunisia Tunis SARL Gérant 24/06/08
IGE XAO Maroc Casablanca SARLA’ Gérant 24/06/08
IGE+XAO Madagascar Antananarivo SARL Gérant 23/09/08
Hors Groupe
Banque Courtois France S.A. Membre du Conseilde  02/12/05
surveillance 12/05/06
Access Commerce France SA Membre du Conseilde  15/12/02  20/02/07
surveillance 30/06/06*
B. Ch. Baudron :
Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
Groupe IGE+XAO
IGE France SA Président Directeur GénéraB0/01/04*
Président du Conseil
d’administration
IGE+XAO France SA Directeur Général Délégué  26/@1/0
IGE+XAO Polska Pologne 2.0.0. Président 14/10/05
IGE+XAO Iberica Espagne S.L. Président du Conseil 25/07/95
d’administration
IGE+XAO Balkan Bulgarie 0.0.D. Administrateur 16/12/9
IGE+XAO UK UK Ltd. Director 1/02/99
COMPODATA France SA Administrateur 25/01/07
EHMS France SAS Administrateur 5/08/06
Hors Groupe
SOCRI France SA Membre du Conseil de
surveillance
C. J. Baudron:
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Dénomination Siege Forme Nature Début Fin

IGE+XAO France SA Administrateur 26/01/07*
BEHI France
D. R. Grezes:
Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
Winsoft Diffusion France SNC Gérant
IGE France SA Administrateur
Mayridis Voyages France SARL Gérant

P. Revel -Mouroz:

Dénomination Siege Forme Nature Début Fin
IGE+XAO France SA Administrateur
28/09/04
IGE France SA Administrateur
30/01/05
CEVA ANIMAL HEALTH Bulgarie Gérant 28/03/05
BULGARIA
BIOMUNE COMPANY Etats-Unis Inc Director 01/07/08
11/07/06
CEVA ANIMAL HEALTH, INC. Etats-Unis Inc Director
12/09/07
CEVA-PHYLAXIA VETERINARY Hongrie Ltd Administrateur 26/03/09
BIOLOGICALS CO. LDT 26/03/07
CEVA VETEM S.P.A. Italie S.P.A Administrateur 30/06/08
28/04/05
VETEM TECNICA S.P.A. Italie S.P.A. Administrateur 30/06/08
28/04/05
CEVA DIF ILAC Turquie AS. Administrateur 28/04/2008 30/04/09
CEVA-KEMIA S.A. DE C.V. Mexique Administrateur 05/04/07
PT CEVA ANIMAL HEALTH Indonésie Commissaire 02/01/07 02/01/10
INDONESIA
CEVA SANTE ANIMALE EGYPT Egypte Ltd Directeur 18/10/06

LTD

* date de renouvellement

Note 3.Rémunérations et avantages recus par les mandagatiwux et les dirigeants

Conformément aux dispositions de l'article L. 222-1 du Code de Commerce, nous vous rendons
compte de la rémunération totale et des avantagésutie nature regus, durant I'exercice, par chaque
mandataire social. La rémunération des organesmifastration de la Société IGE+XAO pour
I'exercice 2007/2008 se présente de la fagon stev@me) :

REMUNERATIONS EN€E REMUNERATIONS BRUTES ~AVANTAGE JETONS Srock ToTAL INDEMNITES DE

PARTIE FIXE PARTIE SEN DE OPTIONS DEPART EN RETRAITE
VARIABLE * NATURE PRESENC

E

ALAIN DI CRESCENZO 146 362 42500 12392 - - 201254 20 602
CHARLES BAUDRON 119 409 21845 11996 - - 153250 35972
ToTAL 265771 64 345 24 388 -- -- 354504 56 574
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* comprenant toute prime (de bilan, objectifs,...)

Monsieur Alain Di Crescenzo est réemunéré en saitqude mandataire social par la Société
IGE+XAO.

Monsieur Charles Baudron est rémunéré par la sodidtsoft Elec Diffusion en qualité de Directeur
Technique.

Ces personnes n'ont pas recu de rémunération aartt@ge en nature en provenance des autres
filiales du Groupe.

Le Conseil d’administration qui a arrété les cormptensolidés du Groupe IGE+XAO ainsi que les
comptes sociaux clos au 31 juillet 2008 a statuélssumise en conformité des rémunérations des
dirigeants comme suite a I'exigence de performgmaste par la loi 2007-1223 du 21 aodt 2007.
Précédemment non liée a des criteres de perforreatioelemnité de sortie a été revue en raison de
I'ancienneté des deux dirigeants dans la soci@lésperformances actuelles et passées de laésociét

C’est ainsi qu'en cas de rupture de son contratralail, pour toute autre raison que la démission,
Monsieur Alain DI CRESCENZO percevra les indenmitigales ou conventionnelles de
licenciement liées a I'existence de son contratirdeail et actuellement suspendu. Ces derniéres
seront complétées d’'une rémunération de 20 moisatiére correspondant a la moyenne du salaire
fixe et variable brut percu sur les 24 derniersand¢ son mandat social. Le versement de ce
complément est subordonné a la réalisation d'srdéex criteres de performance suivants:

- a la date de la cessation de son mandat saziatpissance moyenne du chiffre d’affaires consolid
du Groupe depuis I'exercice clos au 31 juillet 1887supérieure ou égale a 4%.

ou

- & la date de la cessation de son mandat saxialpissance moyenne du résultat opérationnel obura
consolidé du Groupe depuis I'exercice clos au 8§l 997 est supérieure ou égale a 10%.

Cette rémunération complémentaire sera actuadiseta base de l'inflation calculée entre la dage d
la cessation du mandat social et la date effective versement de la dite rémunération
complémentaire.

Les mémes conditions ont été adoptées pour Mon€ikarles BAUDRON, qui cumule actuellement
un contrat de travail avec son mandat de DiredBgnéral Délégué de la société IGE+XAO.

Le Comité de rémunération a été saisi pour faire glepositions sur la mise en conformité des
rémunérations des mandataires sociaux en rappect lag recommandations AFEP / MEDEF en la
matiére.

Note 4.Opérations réalisées par les dirigeants sur lestiGE+XAO

En application de l'article L621-18-2 du code ma@ié&t et financier, sont déclarées ci-apres les
opérations suivantes réalisées par les dirigeanig personnes auxquelles ils sont étroitemest lié
sur I'exercice 2007/2008:

Qualité du Dirigeant Président Directeur Général
Description de l'instrument financier Actions ordinaires
Nature des opérations Acquisitions d’actions
Lieu Paris

Quantité 1058

Prix moyen 21,5585€

Montant brut de I'opération 22 809€
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G. Autres informations

Note 1.Application de la Directive Transparence sur l'imf@tion réglementée

La directive européenne Transparence définit ldigatipns d’'information financiere des sociétés
cotées et impose de nouvelles exigences en terrdéfdgion, d’acces et d’arbitrage de 'information
financiere. A la suite de I'adoption de la loi Bretdu 27 juillet 2005 notamment, 'AMF a modifié
son réglement général afin de compléter la trarisposie la directive. En conséquence, IGE+XAO a
adapté son mode de communication aux nouvellegailins :

= adoption de la liste des informations réglementées,

= adoption du mode de diffusion électronique uniquellte mode de diffusion par voie de presse
écrite (déja mis en place par la société avamti)a |

= refonte de son site Web et adaptation du mode geceation de I'information réglementée,

= prise en compte des nouvelles obligations en neatiégnformation périodique.

Note 2.Filiales et participations en France et a I'étraragka cléture de I'exercice

Les principales évolutions dans le périmétre desalitation depuis le 31 juillet 2008 sont les
suivantes :

= Création et ouverture d’'une filiale chinoise ente07, opérationnelle.

= Création d'une filiale tunisienne en janvier 2088n encore opérationnelle au 31 juillet 2008
= Création d’une filiale marocaine en mai 2008, noocge opérationnelle au 31 juillet 2008

= Augmentation de capital dans la filiale anglaisecaabsorption du compte-courant

= Cession de la participation détenue dans la sodigy@are Technologies le 31 janvier 2008
= Complément de prix sur I'acquisition Compodata comément au protocole d’achat

Note 3.Autorisation de cautions, avals et autres garanties

Conformément aux dispositions de larticle L. 225-8u Code de commerce, le Conseil
d'Administration a consenti, lors de sa réunior2€ganvier 2002 et dans le cadre de ses partioipsti
dans la société Mayridis Voyages, une caution 8322 au profit de I’Association Professionnelle
de Solidarité du Tourisme.

Note 4.0Observation du Comité d’Entreprise

En application des dispositions de l'article L. 438u Code du travail, le Comité d'Entreprise n'a
formulé aucune observation sur la situation écogamet sociale de la Sociéteé.

Note 5.Conséquences environnementales et sociales deité¢t225.102.1 du
Code de Commerce)

Conséquences environnementales

Non significatif.

Conséquences sociales
Effectif total inscrit au 31 juillet 2008 :

SOCIETES 31/07/08 31/07/07  31/07/2006 FOLUTION
IGE+XAO 19 20 18 1)
Ensemble des sociétés francaises 130 130 124 6
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Embauches, licenciements, motifs

La Société IGE+XAO a procédé a des mouvements emeels :
- Entrées de personnel : 3 remplacements en CDD
- Sorties de personnel : 3 fin de CDD et 1 démission

Au niveau de I'ensemble des sociétés francaises :

- Entrées de personnel : 18 embauches en CDI, 1 €@i3formé en CDI, 3 remplacements en
CDD

- Sorties de personnel : 15 démissions, 4 licencigsn@rfin de CDD,

Organisation du temps de travail, durée

La Société IGE+XAOQ ainsi que I'ensemble des sosi@tincaises du Groupe ont appliqué la loi sur la
réduction du temps de travail (35 heures) en déoed®09.

Société IGE+XAO :

La masse des salaires bruts est de 775 807 eurtse c007 592 euros en 2007/2008, soit une
augmentation de 9,6%.

Ensemble des sociétés francaises du Groupe

La masse des salaires bruts est de 4723 564 eamose 4 257 908 euros en 2007/2006;
'augmentation totale de la masse salariale 20@B26sulte en partie du développement de la société
S2E Consulting.

Droit individuel a la formation
Société IGE+XAQ :

Le volume d’heures de formation cumulé correspondar droits acquis par les salariés au titre du
droit individuel & formation s’est élevé a 1 15Ties. Il n’a pas donné lieu a demande.

Ensemble des sociétés francaises du Groupe

Dans les sociétés francaises, le volume d’heurdsrdetion cumulé correspondant aux droits acquis
par les salariés au titre du droit individuel anfation s’est élevé a 8 344 heures. Sur ce volu®e, 9
heures ont été consommées sur la période.

Relations professionnelles et bilan des accords lemitifs

Le Groupe a mis en place une Unité Economique etafoainsi qu'un accord de participation qui
sont toujours en vigueur
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V. — Rapport du Président du conseil d’administrasionles conditions de
préparation et d’organisation des travaux du cox&ailministration

En application des dispositions de l'article L. 225 du Code de commerce, le Président de votre
Conseil d’'administration vous rend compte, dangrésent rapport, des conditions de préparation et
d’organisation des travaux du Conseil ainsi queptesédures de contrble interne mises en place par
votre Société.

Le Président s’est appuyé pour ce faire sur laestpapréparatoires et les diligences conduitedepar
responsable financier et dont ce dernier lui auerampte. Ces diligences ont été effectuées ser bas
du cadre de référence, complété par le guide d@gijn, publiées par I'AMF dans sa
recommandation du 22 janvier 2007 ainsi que lexjgres de gouvernement d’entreprise inscrits dans
les rapports conjoints de 'AFEP et du MEDEF de3,9999 et 2002.

Afin de garantir la qualité et la fiabilité de lformation financiére produite, un processus de
renforcement et d’amélioration continue du contridlerne est mis en ceuvre au sein du Groupe
IGE+XAO.

A. Conditions de préparation et organisation des travax du Conseil d’administration

IGE+XAO est une société anonyme de type classigéoéegpar un conseil d’administration et dont les
actions sont inscrites aux négociations sur EurtoRars (Compartiment C) depuis 1997.

La Direction Générale de la Société est exercéelegp@résident du Conseil d’administration, qui
cumule les fonctions de Président du Conseil d'Addsiiation et de Directeur Général, assisté de son
Directeur général délégué.

Eu égard a la taille de la Société, certaines diipas du code de bonne conduite de gouvernement
d’entreprise tel qu’élaboré par le rapport conjaletI’AFEP et du MEDEF n’ont pas été appliquées
notamment en matiére de constitution des comitésodseil (seul un comité de rémunération est en
place a ce jour) et d’évaluation du Conseil d’adstiation (non formalisée a ce jour).

Note 1.Composition du Conseil d’administration

Le Conseil d’administration de la Société est umgance collégiale qui représente collectivement
I'ensemble des actionnaires et qui s'impose d’'agitout moment dans l'intérét social de la société.
est composé des 4 membres suivants nommeés paetiidse générale pour une durée de 6 ans :

v M. Alain Di Crescenzo Président Directeur Générdieecteur Général
v M. Charles Baudron Directeur Général Délégué

v M. Jean Baudron Administrateur

v M. Pierre Revel-Mouroz Administrateur

Le tableau de synthése sur les nominations airighguprésentation plus détaillée des mandataires
sociaux et des dirigeants figurent dans le rapp®gestion.

La liste des fonctions exercées par les membre€ahseil d’administration dans d’autres sociétés
figure dans le rapport de gestion.

La Société a retenu la définition du rapport Boutooncernant la notion d’administrateur
indépendant : administrateur non salarié ou mairdasacial de la Société, administrateur sans lien
familial proche avec un mandataire social, admiaistir exercant son mandat depuis moins de 12 ans
dans la Société, administrateur n'ayant pas examcgualité de commissaires aux comptes ou experts
pour la Société depuis au moins 5 ans. M. Pierk@Rdouroz répond a cette définition.
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Note 2.Mission et fréquence des réunions

Les missions du Conseil d’administration sont itlées dans le réglement intérieur adopté par le
Conseil d’administration lors de sa séance du ill2§2004. Les mesures prises alors se rappoeent
particulier, mais non exclusivement :

4 a la responsabilité et a I'indépendance des adtratésirs,
4 aux regles de communication de l'information,
v et au respect des droits des actionnaires,

Au cours de cette méme séance, le Conseil d’adimdticen a décidé de faire le point une fois par an
sur son fonctionnement (article 4 du reglementri@tg) et sur sa capacité a répondre aux attergs d

actionnaires qui lui ont donné mandat d’administeesociété. Cette évaluation n’est pas a ce jour
formalisée, il est envisagé de confier cette misaidadministrateur indépendant.

Le Conseil d’administration se réunit aussi souvgunt I'intérét social de la Société I'exige et au
minimum une fois tous les deux mois selon un calengrévisionnel préétabli sur I'exercice et
modifiable.

Dans le cadre de ses prérogatives légales, le Catmeéministration remplit la quadruple mission
suivante:

= définition de la stratégie globale de la sociétgpbation des grandes orientations du Groupe
et adoption du plan stratégique pour I'exercice),

= choix du mode d'organisation, désignation des miaids sociaux chargés de gérer la société
dans le cadre de la stratégie définie (exemplelégdéon au président du Conseil
d'Administration a l'effet d'examiner toute oppeoitéd ou projet de croissance externe et
détermination de la délégation et des pouvoirs).

Ces deux premiers sujets sont a I'ordre du joun @anseil se tenant entre octobre et décembre de
chaque année.

=  contrdle de la gestion,

= contrdle de la qualité de l'information financidmurnie aux administrateurs et aux marchés a
travers les comptes et autres documents docune@meén et arrété des comptes, établissement
du rapport de gestion, ...).

Les arrétés des chiffres d’affaires trimestrieldet comptes consolidés semestriels sont présameés
membres du conseil d’administration avant publarati

Durant I'exercice 2007/2008, le Conseil d’admiragion s’est réuni huit fois sur convocation et sous
la présidence du Président-Directeur Général fet'ee délibérer sur les thémes évoqués ci-dessus.

Les représentants du Comité d’entreprise sont apé® a chacune des réunions du Consell
d’administration. Conformément a l'article L.22588u Code de commerce, les commissaires aux
comptes sont convoqués aux réunions du Conseilrdfastration qui examinent et arrétent les
comptes semestriels et annuels.

Note 3.Préparation des réunions

Les membres du Conseil d’administration sont datdires de différents supports d’information.

Le chiffre d’affaires consolidé

Le chiffre d’affaires consolidé fait I'objet d’'unprésentation en Conseil et d'un arrété par ses
membres sur une base trimestrielle et en amora derhmunication au marché.

Cette séance est généralement précédée d’'une mééhéphonique entre la Direction générale et les
Directions des filiales afin de valider les rédisas en termes de chiffre d’affaires par rappant a

objectifs et prévisions.
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L'arrété des comptes

Le conseil d’administration arréte les comptesviailiels d'IGE+XAO et les comptes consolidés du

Groupe IGE+XAO sur une base semestrielle au 3ligaret au 31 juillet de chaque année. Ses
membres ont la possibilité d’entendre les commigsaaux comptes. lls examinent également les
risques liés a I'activité de la Société, ses engeges hors bilan et autres informations financiépes

le Conseil soumet ensuite a 'assemblée généralaat®nnaires.

Communiqués de presse et autres supports de colationi

Les projets de communiqués de presse ou de totg support de communication a dominante
financiére sont généralement soumis a la relegii@a@lable des membres du Conseil d’administration.
Ces derniers peuvent émettre des remarques sandedu la forme qui, apres discussions, peuvent
étre incorporées au sein de la version définitive.

Note 4.Tenue des réunions
Les réunions ont lieu au siege social de la Saciété

Note 5.Rémunération

Sur proposition du Conseil d’administration et apapprobation de I'’Assemblée des actionnaires, il a
été attribué depuis I'exercice 2007/2008 des jettangrésence sur la base qui suit :
» allocation d’'un montant annuel de jetons de présencremerciement de la participation des
administrateurs aux Conseils,
e attribution des jetons de présence aux seuls astrdtéurs non rémunéreés directement ou
indirectement par les sociétés du Groupe IGE+XAO,
« allocation de 50% du montant des jetons de préssartecondition particuliere,
< allocation de la quote-part restante en fonctier'assiduité des administrateurs concernés
aux Conseils d’administration.
En 2007/2008, une somme maximale de 3 000 eurdé at&ibuée aux deux administrateurs non
rémunérés de la Société, Monsieur Jean Baudroroesigur Revel-Mouroz. 50% de ce montant leur
ont été alloués sans condition particuliere et 5@% titre de leur assiduité aux Conseils
d’administration. Le Conseil d’administration dasa séance du 25 juillet 2008 a décidé, apres
examen des participations des administrateurs coéseaux séances du Conseil de I'exercice, du
versement effectif de la part variable des jetanprésence au titre de I'exercice.

Note 6.Missions et fonctionnement des Comités du Consailrdinistration

A ce jour, le Conseil d'administration a mis engglain Comité de rémunérations dont les missions et
le mode de fonctionnement sont présentés danstiglesi6 et 7 du reglement intérieur.

Il est présidé par Monsieur Pierre Revel-Mouraimistrateur indépendant, qui peut se faire assist
par tout ou partie des membres du Conseil etgamide besoin, par toute personne de son choix.

Le Comité de rémunération est opérationnel depulS bctobre 2004.
Pour chaque exercice, le Comité analyse la conférdes rémunérations par rapport aux décisions
prises.

B. Pouvoirs du Président du Conseil d’Administration ¢ Directeur Général

Note 1.Limitations aux pouvoirs par les statuts

Les statuts ne limitent pas les pouvoirs du Présidee dernier est toujours rééligible sous résdeve
la limite d’age fixée a 75 ans.
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Note 2.Limitations aux pouvoirs par le reglement intérieur

Le Conseil d’administration se prononce sur l'enisliemdes décisions relatives aux grandes
orientations stratégiques, économiques, socidtemdiéres ou technologiques de la Société eevaill
leur mise en ceuvre par la Direction générale.

Les orientations a moyen terme des activités dw@rosont définies chague année par un plan
stratégique dont le projet est préparé et préseaté le Président et adopté par le Conseil
d’administration.

Le Président est chargé de mettre en ceuvre legatiens du plan stratégique.

Le Président doit obtenir I'autorisation du Conskddministration pour engager la Société dans le
cadre d'investissements ou de désinvestissemamtsndontant supérieur a deux millions d’euros par
opération.

Le Président porte a la connaissance du Conseiidfastration tout probleme ou, plus généralement,
tout fait mettant en cause la mise en ceuvre d’'veatation du plan stratégique.

C. Le Conseil d’administration et 'Assemblée généla des actionnaires

Note 1.Mode de fonctionnement de I'’Assemblée généraledisnnaires

Le mode de fonctionnement de I'assemblée généeseadtionnaires et ses principaux pouvoirs sont
décrits a l'article 19 des statuts de la socié&s dssemblées geénérales sont notamment convodquées e
réunies dans les conditions fixées par la loi. iéesions ont lieu au siége social ou en tout digte
précisé dans l'avis de convocation. Le droit detigiger aux assemblées est subordonné a
I'inscription de I'actionnaire sur les registresldesociété cing jours au moins avant la date deioé
de 'assemblée.
L'actionnaire, a défaut d’'assister personnellemedtassemblée, peut choisir entre 'une des trois
formules suivantes :

- donner une procuration & un autre actionnaire an&onjoint, ou

- voter par correspondance, ou

- adresser une procuration a la société sans inolicdé mandat, dans les conditions prévues par

la loi et les reglements.

L'assemblée générale ordinaire délibére et statumstes les questions relatives aux comptes dsnue
et aux comptes consolidés de l'exercice écoulé.

Note 2.Rapport de gestion soumis a I'approbation de I'Adsiée générale des
actionnaires

Le rapport de gestion, en conformité avec l'artiz5-100 du Code de commerce comprend une
analyse objective et exhaustive de I'évolutionafésres, des résultats et de la situation finaectie

la société, notamment de sa situation d'endetteraentegard du volume et de la complexité des
affaires ainsi qu’'une mention relative aux élémexnisceptibles d’avoir une incidence en cas d'offre
publique.

Le rapport comporte également le cas échéant :
- une description des principaux risques et incaelfituiauxquels la société est confrontée,
- des indications sur les objectifs et la politiquela société en matiere de gestion des risques
financiers et notamment sur l'exposition de la &@éciaux risques de prix, de crédit, de
liquidité et de trésorerie.
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D. Organisation de la Société

Note 1.Organisation générale

Direction et encadrement

Le Comité de direction est composé du PrésidentGdoupe (pour les aspects Trade et les
organisations corporate : divisions Communicatidtministration, Finance et Qualité), du Directeur
« R&D PLM» et du Directeur « R&D CAD ». Il se réurégulierement au siege ou en tout autre lieu,
en présence, si besoin est et selon les sujetesgensables Groupe pour :

v mettre en ceuvre la stratégie approuvée par le Caores@ministration,
4 définir les actions et prendre les décisions paanet!'atteindre les objectifs,
4 s'assurer de I'application et du respect des loiggles internes.

Ces réunions sont organisées une fois par mois.

Le Comité de direction organise également unedaisan en début d’exercice une réunion pléniére au
cours de laquelle :

v la stratégie du Groupe, approuvée par le Consadlrdinistration, est présentée ;

v les objectifs et missions sont déclinés de fag@rainnelle au sein de chaque division ;
4 les organigrammes fonctionnels et hiérarchiquet @oétés ;

4 les objectifs individuels des responsables du Geagmt définis.

Le Président anime une réunion mensuelle d’infaonaselon un calendrier arrété pour I'exercice -
soumis toutefois aux aléas de I'activité - qui emsBle physiquement ou par téléphone, les acteéss cl
du Groupe et dont I'objectif est d’'informer cesrders sur les principales évolutions d'IGE+XAO. Le
Comité de direction a décidé gqu'il n’y aurait pasampte-rendu formalisé a Iissue de ces réunions
d’information pour des raisons de confidentialies dujets abordés.

Deux a trois fois par an, la Direction Sales organine réunion selon un ordre du jour préalablement
arrété. Elle rassemble le Président du Groupeprésidents des sociétés filiales, leurs responsable
des ventes hors grands comptes et les responsaipperts du Groupe (corporate) ; elle a pour
objectif de faire le point sur les objectifs défihdrs de la réunion pléniére ainsi que de traigesujets
particuliers (projets importants, évolutions desehés, ressources humaines, finances,...) présentés
par la Direction ou les membres participants. @esions font I'objet de comptes rendus écrits et de
plans d’actions.

De plus, tous les 45 jours environ, la Directioade accompagnée des organisations corporate anime
une réunion en présence de tous les responsablesaie au cours de laquelle chaque président de
filiale est joint par téléphone. L'objectif de aetteunion est de faire le point sur le suivi opératel

de chacune des sociétés du Groupe. Ces réuniofenh@as I'objet de comptes rendus écrits en
dehors de plans d’'actions.

Enfin, des réunions de suivi sont mises en plagesoelement au sein de chaque pays.

Note 2.0rganisation financiére et de gestion

IGE+XAOQO dispose d’'un responsable financier corporgti rend compte directement au Président
Directeur Général. A ce titre, il :

v' fixe les calendriers des arrétés de comptes sasigesat annuels et de chiffre d'affaires
mensuels et établit les reportings Groupe corredguus ;

v' supervise au sein du Groupe les services comptables comptables extérieurs au Groupe en

charge du suivi des comptabilités dans nombrelidéet étrangeres ;

est en charge de I'établissement de la consolidaies comptes du Groupe ;

assure la liaison avec les Commissaires aux condpt€roupe, des filiales et les autres experts

indépendants ;

v’ prépare les communications financiéres a destimalioMarché ;

NN
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v' veille a l'application des lois, des regles et gescédures internes en vigueur et propose toute
amélioration souhaitable ;

v’ participe a la mise en place des regles et proeéddu Groupe, des modes de gestion de

trésorerie, des financements, emprunts, garantiesuations ;

supervise les aspects juridiques au sein destlial

participe aux études concernant I'évolution desqipes et régles comptables, I'évolution du

périmeétre juridique du Groupe et son organisation,

v' supervise I'établissement des budgets des Sodét€soupe.

AN

Information de gestion et budget

Un contrbleur de gestion, sous la supervision dyarsable financier corporate, est en charge du
suivi des budgets des entités du Groupe mais égatethn suivi transversal des projets en support aux
activités Assistance+ en particulier.

Les budgets ainsi définis sont validés par la Dioac lIs permettent d'une part une analyse
permanente comparant les chiffres réalisés et dperises opérationnelles mensuels et cumulés par
rapport au budget et a I'année précédente et @'aqart la mise en place d’actions correctives pour
coller au mieux aux objectifs et a I'évolution dactivité. Des tableaux de bord mensuels sont
élaborés a destination de la Direction financiére.

Note 3.Systemes d’information comptable et financier

Les systemes d'information et de reporting donpake le groupe permettent un suivi régulier et
précis des performances du groupe.

Les outils informatiques évoluent en fonction degences de la direction du groupe.

Le systétme comptable et financier s’appuie prifeipant sur le logiciel Sage et sur un outil
informatique de gestion SIE (Systeme d’Informatilen’Entreprise), développé en interne.

Des régles ont été établies en matiere d’accéssgsteémes, de sauvegarde et de conservation des
données, et de vérification des enregistrements.

Les données sont sauvegardées de fagcon régulieee sduvegardes sont clairement identifiées. Les
supports des sauvegardes sont conservés dansroit difterent du batiment source.

Les procédures informatisées, notamment les imesfasont congues pour émettre des alertes en cas
de dysfonctionnement.

Note 4.Procédures et directives
Le systeme et les procédures de contréle internvigeirur ont pour objet de :

v veiller & ce que les actes de gestion ou de réalisdes opérations et les comportements des
personnes respectent les lois et reglements apf@gainsi que les orientations données par
les organes sociaux et les valeurs, normes etsrégkrnes au Groupe.

4 vérifier que les informations comptables, finaneget de gestion communiquées aux organes
sociaux de la Société refletent avec sincéritéiVaé et la situation du Groupe.
4 prévenir et maitriser les risques d’erreur ou dmudes, en particulier dans les domaines

comptables et financiers.
Les moyens de contréle visant a limiter les risdasplus spécifiques a l'activité
d’'IGE+XAOQ sont les suivants :

= Risque commercial

IGE+XAO conduit une politique de veille afin d'adapson organisation au mieux aux évolutions de
son métier et de son marché et reste en permadel®eoute de ses clients et prospects et de leurs
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attentes. La Direction Trade fait a cet égard uwmi ségulier des activités commerciales du Groupe
ainsi que des objectifs définis en réunion pléniére

Une partie de la croissance d'IGE+XAO est fondéedas technologies sophistiquées, délicates a
mettre au point et qui peuvent ne pas fonctionnafamément aux spécifications définies. De méme,
les retards imprévus de développement de prodaitgeaux pourraient avoir un impact négatif sur la
capacité de la Société a lancer des produits sorakehé en temps voulu. Les revenus et le résultat
d’exploitation futurs de la Société pourraient miver affectés par ces événements. Pour limiter ce
risques, IGE+XAO effectue régulierement des revu#avancement tant au niveau des
développements que des projets.

IGE+XAO a signé des contrats de distribution aves gartenaires intervenant sur son secteur de
facon a accroitre son chiffre d’affaires. L'inteption d’'un ou de plusieurs de ces partenariatsrpaur
entrainer un effet négatif sur les revenus de @é&a Pour s’en prémunir, IGE+XAO a inclus dans
son organisation la gestion des distributeurs diedéne attention particuliére a leur suivi.

= Dépendance a I'égard du personnel clé

Il n'existe aucune garantie que la Société parvieral fidéliser sur le long terme ses principaux

dirigeants ou collaborateurs importants pour larpaite de son exploitation. Toutefois, un certain

nombre de mesures ont été mises en oeuvre (polisglagiale ciblée, plan d’options de rachat

d’actions,...) afin de conserver au sein du Groupgtrsonnels clés et & haut niveau. La politique de
gestion de carriere est en cours de généralisaticaein du Groupe.

= Risques lié au traitement de I'information

Afin de limiter le risque lié aux obligations degigeants et des personnes qui leur sont proches eu
égard a l'information dont elles ont connaissartcaug titres de la Société, IGE+XAO a mis en place
et diffusé aux personnes concernées, et en prakélirigeants, une procédure d’information.

Parallélement, conformément a la loi du 20 juile05, la société a mis en place de fagcon permanente
une liste de personnes dites initiées qui est smimainnuellement a I'approbation du Conseil
d’administration. Une procédure d’information egstématiquement remise en main propre a chaque
personne concernée.

= Risques juridiques

IGE+XAO se protege des principaux risques de najuraique en souscrivant des polices
d’assurance couvrant ces risques. Les primesvetasiux contrats d'assurance ne représentent pas de
montants significatifs sur I'exercice. Ces contrstgit recensés dans le document de référence (ou
rapport financier annuel).

Par ailleurs, IGE+XAO s’entoure, le cas échéant denseils d'avocats afin de sécuriser les
transactions ou tout autre acte de la vie du Groupe

= Risques liés a la reconnaissance des revenus

La facturation d’'une prestation ou d'un droit digttion de licence ne permet pas forcément la
reconnaissance en produit d’exploitation de cettéufation, notamment si la Société est liée par un
obligation de résultat non encore atteinte ou desraintes techniques de quelque nature que ce soit

Deux personnes s’assurent, sous la responsahilidhef comptable et en partenariat avec le controle
de gestion, de la correcte reconnaissance duuexeirfionction de la nature des contrats clients. Un
outil informatique de gestion de la facturationd&nregistrement comptable a été développé en
interne. Le correct fonctionnement de ce systertest régulierement, au moins une fois par an.

Le recouvrement est assuré par une personne difidigervice comptable, qui applique la procédure
de relance mise en place au sein du groupe.

Des outils de suivi du recouvrement ont été miplage et sont communiqués mensuellement a la
direction.
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= Risques relatifs a I'information financiére

Les opérations quotidiennes de contrdle interne assurées par le responsable financier corporate
avec l'assistance du contrdleur de gestion tants dandomaine du traitement de l'information
comptable et financiere que du contréle de celui-ci

v contrbles des états financiers : des instructiansegorting financier comprenant un rappel
des principes comptables, le calendrier de trarsomisdes informations et la matrice du
reporting financier (comprenant le bilan, le comgeerésultat, des tableaux de flux et des
données qualitatives) sont communiquées tous aanfiliales.

4 Chaque trimestre, les responsables des filialeseors comptables externes adressent au
responsable financier corporate par voie électranigt par courrier leurs reportings financiers
selon le calendrier pré-défini ci-avant. Ces infations financieres, la bonne application des
procédures d'arrété, les retraitements et la réliatien des comptes intra-groupes sont
contrblés de facon exhaustive puis sont utilisés pes besoins de la consolidation et pour
valider les données de gestion (suivi du chiffraffdires, suivi des budgets notamment — cf
ci-aprés).

4 Les cabinets comptables des filiales de trés pdtile transmettent directement et
mensuellement au responsable financier corporptésavalidation par les Responsables de
filiale, les documents comptables extraits de stéme.

v Contrdle des reportings mensuels: le contréleugedion effectue des contréles de cohérence
par rapport aux données budgétaires et a celléexdcice passé. Les écarts et évolutions
sont analysés. Il contrble également la base d&ekiaffaires complétée au fil de I'eau par
toutes les sociétés du Groupe.

La fiabilité des procédures de production des cempbnsolidés d'IGE+XAOQO est assurée par :

v le processus de consolidation géré par le respten§alancier corporate (cf procédures ci-
avant) ;

v les comptabilités des filiales sont gérés par desfepsionnels de la comptabilité
indépendants ;

4 la consolidation est réalisée en interne gracelagioiel dédié ;

Les états financiers et la consolidation des cosifatet I'objet d’'un audit complet au 31 juillet et
d’une revue limitée au 31 janvier.

Du fait de sa cotation dans un pays de I'Union péemne et conformément au réglement CE
n°1606/2002 du 19 juillet 2002, les comptes congslidu Groupe IGE+XAO sont établis depuis®le 1

aodt 2005 suivant les normes comptables interralegn International Financial Reporting Standards
(« IFRS ») applicables a compter des exercices raivapres le premier janvier 2005, telles
gqu’adoptées par I'Union Européenne.

Les principes comptables sont régulierement acsli
Note 5.Diligences spécifiques

Diligences spécifigues conduites sur I'exercice

Au cours de I'exercice 2007/2008, les diligencesduites tant en termes d’organisation, de controle
gue d’audit interne ont porté principalement sur :

4 Automatisation des reports mensuels d'activité rdirpdes données comptables des filiales et
systématisation de leur envoi mensuel au Cont®lgedtion suivant un calendrier précis,
v Poursuite de la mise en place opérationnelle dui santralisé de la prise de commande a la

facturation Clients et a son reporting au seinotéets les entités du Groupe en relation avec le
département informatique.
v Début des rédactions des procédures de gestidimfderhation et de contréle interne
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Objectifs a court et moyen terme
En 2008/2009, le Groupe poursuivra sa démarchegtaton continue de ses procédures de contrble
interne. Il portera notamment ses efforts sur :

v la poursuite de la mission ouverte sur le systeinéodmation interne ;
v la poursuite de la formalisation des procéduresymas.
Toulouse, le 28 octobre 2008

LE PRESIDENT
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VI. — Rapport sur les honoraires des commissaires@uptes

E. Honoraires des commissaires aux comptes Groupe

Conformément a l'article 221-1-2 du reglement géhéle 'AMF, les honoraires des contrbleurs
légaux chargés de contréler les comptes de I'énrettedes autres sociétés francaises du Groupie ains
que les honoraires des experts indépendants ingnvelans les filiales étrangeres du Groupe sont
présentés dans les tableaux suivants :

Exercice 2007/2008 KPMG Marc LopeZ Mazars®  Experts | Experts indépendants
indépendantsyans filiales étrangeres
dans autres
filiales
francaises*
Montanf % |[Montant % |Montant % |Montant % | Montant %

Audit

a Commissariat aly 35 000| 100%| 19 100 100% | 3 000/100%| 6 720 1009 14 218/ 100%
comptes, certification,
examen des comptes
individuels et consolidés
d Diligences
relatives a la transition
aux IFRS
a Missions
accessoires

Sous-total | 35000| 100%| 19100 100% 3000 100%720 100% 14218| 76%

Autres prestations, le cas
échéant

Juridique, fiscal, socia 4557

Technologies de
I'information

Audit interne

Autres (a préciser si >
10 % des honoraires
d'audit)

Sous-total 4557 24%
TOTAL 35000| 100%| 1910 100% | 3000/ 100%6 720 100% 18775/ 100%

e Cabinet Mazars (30®) et Cabinet Morereau (3 06) commissaires aux comptes respectivement de EBNS
et S2E CONSULTING SAS, sociétés en intégration priiguanelle dans les comptes consolidés de IGE+XAO.
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Exercice 2006/2007 Ernst &Young Marc Lopez Mazarst  Experts Experts indépendants

indeépendantsqans filiales étrangeéres
dans autres

filiales
francaises*
Montanf % |Montanf % |[Montanf % |[Montant % | Montant %

Audit
a Commissariat ay 42 470 100%| 19100 100% | 3 000{100% 6500 100% 16279/ 100%
comptes, certification,
examen des comptes
individuels et consolidés
d Diligences
relatives a la transition
aux IFRS

a Missions
accessoires

Sous-total | 42470| 100%| 19100 100% 3000 100%500 100% 16 279| 100%

Autres prestations, le cas
échéant

Juridique, fiscal, socia

Technologies de
I'information

Audit interne

Autres (a préciser si >
10 % des honoraires
d'audit)

Sous-total
TOTAL 42 470| 100%| 191d 100% | 3000 10096 500 100% 16279 100%

* Cabinet Mazars (30@) et Cabinet Morereau (3 06 commissaires aux comptes respectivement de EBNS et S2E
CONSULTING SAS, sociétés en intégration proportidiengans les comptes consolidés de IGE+XAO.

Exercise 2005/2006 Ernst &Young Marc Lopez Roger Dailhé Experts
En euros indépendants dans
filiales étrangéres
Montant % Montant % Montang % Montant %
Audit
a Commissariat aux 36 700 88% 18 500 90% 10 6AMO%| 16625 | 77%

comptes, certification, examen
des comptes individuels et

consolidés

a Diligences relatives a la 4940 12% 2060 10% 00% 0| 0%

transition aux IFRS

a Missions accessoires q 0 q 0| 0% 5080 | 23%
Sous-total 41 640 | 1009 20560 | 1009 10 600 100%| 21 705 | 100%

Autres prestations, le cas échéan

Juridique, fiscal, social 0 09 D 0% ™% 307 | 100%
Technologies de l'information 0 0% 0 0% 0% o 0%
Audit interne 0 0% 0 0% 00% o 0%
Autres (a préciser si > 10 % ¢ 0 0% 0| 0% D 0% o 0%
honoraires d'audit)
Sous-total 0 0% 0| 0% D 0% 307 | 100%
TOTAL 41640 | 1009 20 560 | 1009 10 600 100%| 22012 | 100%
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F. Honoraires des commissaires aux comptes — IGE+XAQAS

lls se présentent de la fagon suivante :

Exercise 2007/2008

KPMG

Marc Lopez

Montant %

Montant %

Audit

O Commissariat aux comptes, certification,neea des

comptes individuels et consolidés
Diligences relatives a la transition aux R

17 000 100 %

0

19700 100 %

0

Sous-total

17 000 100%

19700 100 %

Autres prestations, le cas échéant

Juridique, fiscal, social

0 0

Technologies de l'information 0 0
Audit interne 0 0
Autres (a préciser si > 10 % des honoraires d'audit 0 0
Sous-total 0 0

TOTAL

17 000 100 %

19700 100 %

Exercise 2006/2007

Ernst &Young

Marc Lopez

Montant %

Montant %

Audit

O Commissariat aux comptes, certification,reea des

comptes individuels et consolidés
O Diligences relatives a la transition aux R

23 400 100 %

19100 100 %

Sous-total

23 400 100%

19100 100 %

Autres prestations, le cas échéant

Juridique, fiscal, social

0 0

Technologies de l'information 0 0
Audit interne 0 0
Autres (a préciser si > 10 % des honoraires d’pudit 0 0
Sous-total 0 0

TOTAL

23 400 100 %

19100 100 %
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Exercise 2005/2006 Ernst &Young Marc Lopez
Montant % Montant %
Audit
O Commissariat aux comptes, certification,reea des 23 500 83% 18 500 90%
comptes individuels et consolidés
Diligences relatives a la transition aux R 4940 17% 2 060 10%
Sous-total 28 440 100% 20 560 100%
Autres prestations, le cas échéant
Juridique, fiscal, social 0 0
Technologies de l'information 0 0
Audit interne 0 0
Autres (a préciser si > 10 % des honoraires d'audit 0 0
Sous-total 0 0
TOTAL 28 800 100% 20 560 100%
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VII. — Rapport général des commissaires aux comptes

A. Rapport des commissaires aux comptes sur les coreptconsolidés

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confae/ptre assemblée générale, nous avons procédé au
contr6le des comptes consolidés de la société IGEX%.A. relatifs a I'exercice clos le 31 juillet
2008, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le itafe@ministration. Il nous appartient, sur la bake
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes

[ Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normefegsionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en oeuvre de diligences permtattabtenir I'assurance raisonnable que les campte
consolidés ne comportent pas d'anomalies sigriifeesat Un audit consiste a examiner, par sondages,
les éléments probants justifiant les données caoptemans ces comptes. Il consiste également a
apprécier les principes comptables suivis et lésnaons significatives retenues pour l'arrété des
comptes et a apprécier leur présentation d'enseibles estimons que nos contréles fournissent une
base raisonnable a I'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés de rbee sont, au regard du référentiel IFRS tel
gu'adopté dans I'Union européenne, réguliers eéss et donnent une image fidele du patrimoine, de
la situation financiere, ainsi que du résultat @mdemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.

[l.  Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.&8u Code de commerce relatives a la justificatien
nos appréciations, nous portons a votre connaigdas@léments suivants :

La note 3 «Constatation du chiffre d'affaires» esgpdes méthodes comptables relatives a la
reconnaissance du revenu

Dans le cadre de notre appréciation des principegptables suivis par votre société, nous avons
vérifié le caractére approprié des méthodes cortgstalisées ci-dessus et des informations fournies
dans les notes aux états financiers et nous nosies assurés de leur correcte application.

La société procéde systématiquement, & chaquereldtu un test de dépréciation des écarts
d'acquisition et des actifs a durée de vie indéfati évalue également s'il existe un indice despat
valeur des actifs a long terme, selon les modatl&&sites dans la note 3 aux états financiers. Nous
avons examiné les modalités de mise en ceuvre testde dépréciation ainsi que les prévisions de
flux de trésorerie et hypothéses utilisées et reuens vérifié que les notes 5 et 6 donnent une
information appropriée.

Page 80 sur 84




Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont dontribaé a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiere partie de ce rapport.

[Il.  Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément auxesoprmofessionnelles applicables en France, a
la vérification des informations données dans fgoat sur la gestion du groupe. Nous n'avons pas
d'observation a formuler sur leur sincérité et lsamcordance avec les comptes consolidés.

Les commissaires aux comptes

Toulouse, le 5 décembre 2008 Marseille, le 5 décer®b08

KPMG Audit Marc Lopez
Département de KPMG S.A.

Christian Libéros
Associé

B. Rapport général des commissaires aux comptes susleomptes annuels
Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui hous a été confae/ps assemblées générales, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 piilP008, sur :

« le contréle des comptes annuels de la société |-5XEA.O., tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

« lajustification de nos appréciations,

» les vérifications spécifiques et les informationdvpies par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le caladihinistration. Il nous appartient, sur la base d
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes

I.  Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normefegsionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences perntatiaintenir I'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significativa audit consiste & examiner, par sondages, les
éléments probants justifiant les données contedaies ces comptes. Il consiste également a apprécier
les principes comptables suivis et les estimatggsificatives retenues pour l'arrété des comptes e
apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estingque nos contrbles fournissent une base
raisonnable a l'opinion exprimée ci-apres.
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Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francgais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéleédultat des opérations de I'exercice écoulé ains
que de la situation financiere et du patrimoindadsociété a la fin de cet exercice.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.-88u Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre coramaissles éléments suivants :La note 2 des
« Principes comptables » intitulée « Titres deigigdtion des sociétés » de l'annexe expose que les
titres de participation font I'objet d'une provisipour dépréciation lorsque leur valeur d'inveetaist
inférieure a leur valeur comptable et mentionnepl&scipes retenus par votre société pour détemine
cette valeur d'inventaire. Nos travaux ont congistérifier I'application de ces principes et arapger

les données comptables utilisées par votre sopiié procéder a ces estimations. Dans le cadre de
notre appréciation des estimations significatiwdenues pour l'arrété des comptes, nous nous sommes
assures du caractére raisonnable de celles-ci.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent densaldre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibasta la formation de notre opinion exprimée dans
la premiere partie de ce rapport.

[ll. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesoprofessionnelles applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

» la sincérité et la concordance avec les comptesedsdes informations données dans le rapport de
gestion du conseil d'administration et dans lesnmnts adressés aux actionnaires sur la situation
financiéere et les comptes annuels,

« la sincérité des informations données dans le rapleogestion relatives aux rémunérations et
avantages versés aux mandataires sociaux con@nségu'aux engagements consentis en leur
faveur a l'occasion de la prise, de la cessatiotuothangement de fonctions ou postérieurement a
celles-ci.

En application de la loi, nous nous sommes asgrédes diverses informations relatives aux prises
de participation et de contr6le et a l'identité détenteurs du capital vous ont été communiquées da
le rapport de gestion.

Marseille et Toulouse le 5 décembre 2008

Les Commissaires aux comptes

Marc LOPEZ KPMG Audit

Christian LIBEROS
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VIIl. Rapport des commissaires aux comptes, établi en djgation de I'article L.225-235 du
Code de commerce, sur le rapport du Président du @aseil d’Administration de la société
IGE+XAO S.A., pour ce qui concerne les procéduresedcontrble interne relatives a I'élaboration
et au traitement de l'information comptable et financiere

Exercice clos le 31 juillet 2008

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes dmd&été IGE+XAO S.A. et en application des
dispositions de l'article L.225-235 du Code de caree, nous vous présentons notre rapport sur le
rapport établi par le Président de votre sociétdarmément aux dispositions de l'article L.225¢8¥
Code de commerce au titre de I'exercice clos lpBigt 2008.

Il appartient au Président de rendre compte, dams rapport, notamment des conditions de
préparation et d’organisation des travaux du cbmbadministration et des procédures de contrble
interne mises en place au sein de la société.us mppartient de vous communiquer les observations
gu'appellent de notre part les informations conésndans le rapport du Président, concernant les
procédures de contrble interne relatives a I'élation et au traitement de I'information comptabie e
financiere.

Nous avons effectué nos travaux conformément 2oten@ d’exercice professionnel applicable en

France. Celle-ci requiert la mise en ceuvre de aliligs destinées a apprécier la sincérité des
informations contenues dans le rapport du Présidemicernant les procédures de contrdle interne
relatives a I'élaboration et au traitement de Bmhation comptable et financiére. Ces diligences
consistent notamment a :

» prendre connaissance des procédures de contréteentelatives a I'élaboration et au traitement
de I'information comptable et financiére sous-terdas informations présentées dans le rapport
du Président ainsi que de la documentation existant

e prendre connaissance des travaux ayant permis bdl&a ces informations et de la
documentation existante ;

» déterminer si les déficiences majeures du coninddene relatif a I'élaboration et au traitement
de l'information comptable et financiere que nousans relevées dans le cadre de notre
mission font I'objet d’une information appropriéans le rapport du président.

Sur la base de ces travaux, hous n’avons pas ai@ism a formuler sur les informations concernant

les procédures de contrdle interne de la sociélg@tives a I'élaboration et au traitement de

I'information comptable et financiere contenues slale rapport du Président du consell

d’administration, établi en application des disposs de I'article L. 225-37 du Code de commerce.
Les commissaires aux comptes,

Toulouse, le 5 décembre 2008 Marseille, le 5 décer2b08

KPMG Audit Marc Lopez
Département de KPMG S.A.

Christian Libéros
Associé
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IX. — Mise a disposition du rapport financier annuel

Le rapport financier annuel IGE+XAO est mis a d&pon des personnes intéressées sur demande,
adressée directement au siege de la Société IGE+XR6-27 boulevard Victor Hugo —BP 90 312
31773 Colomiers Cedex ou par voie électroniqueadrésse suivante : rdestouches@ige-xao.com /
Tél. : 05 62 74 36 36 / Fax : 05 62 74 36 03. litpegalement étre consulté ou téléchargé surde sit
www.ige-xao.contubrique Investisseurs. Il a également fait I'dlojein dépbt effectif et intégral sous
format électronique dans le cadre de I'Informatiéglementée aupres de 'AMF.
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