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IGE+XAO

Société Anonyme au capital de 6 089 930 euros
Siege social : Immeuble « Le Pythagore », 25-27awaud V. Hugo, 31770 Colomiers
338 514 987 R.C.S. Toulouse

RAPPORT FINANCIER ET RAPPORT D’ACTIVITES SEMESTRIEL S

. Attestation de I'émetteur

« J'atteste, a ma connaissance, que les comptesgl81 janvier 2011, présentés dans
le rapport financier qui suit, sont établis confément aux normes comptables

applicables et donnent une image fidéle du patnmoile la situation financiere et du

résultat de 'ensemble des entreprises comprises ldaconsolidation et que le rapport

semestriel d’'activité présente un tableau fidels deenements importants survenus
pendant les six premiers mois de I'exercice, de Ieaidence sur les comptes, des
principales transactions entre parties liées amsune description des principaux

risques et des principales incertitudes pour besmiis restants de I'exercice.»

Colomiers, le 15 avril 2011

ALAIN DI CRESCENZO

PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL
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II. Comptes consolidés semestriels.

A. Etat de situation financiére

Actif (en milliers d’euros)

31 janvier 2011

31 janvier 2010

31 juillet 2010

Ecarts d’acquisition (Note 4) 822 822 822
Immobilisations incorporelles (Note 5) 194 334 218
Immobilisations corporelles (Note 6) 800 867 978
Impéts différés actifs (Note 19) 434 433 523
Titres mis en équivalence (Note 8) 926 825 882
Autres actifs non courants (Note 7) 82 82
Total actifs non courants 3258 3367 3316
Clients et comptes rattachés (Note 9) 8 331 8 842 6 355
Créances d'impots (Note 10) 577 631 957
Autres actifs courants (Note 11) 924 911 1086
Trésorerie et équivalents de trésorerie (Note 12) 18 848 13498 17 647
Total actifs courants 28 680 23881 26 044
Total actif 31938 27 249 29 360
Passif (en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janvier 2010 31 juillet 2010
Capital (Note 13) 6 090 6 090 6 090
Primes liées au capital 1911 1911 1911
Réserves consolidées 10 163 8 041 7912
Ecarts de conversion 49 20 37
Résultat de I'exercice 1924 1444 3 000
Total des capitaux propres du Groupe 20 137 067 5 18 950
Intéréts minoritaires 50 200 56
Total Capitaux propres 20 187 17 706 19 006
Participation des salariés 174 165 362
Avantages au personnel (Note 14) 589 506 568
Dettes financiéres — part a long terme (Note 16) 42 5 398 515
Dettes financieres — dividendes a verser 774 - -
Produits constatés d’avance - part a long terme - - -- -
Imp6ts différés passifs (Note 20) 4 26 4
Autres passifs non courants (Note 17) 41 14 53
Total passifs non courants 2124 1109 1502
Dettes fournisseurs 766 827 1121
Personnel et comptes rattachés 1854 1359 3516
Taxes sur le chiffre d’affaires 1516 1684 476
Produits constatés d’avance (Note 18) 4 815 24 29 4179
Autres dettes : part a court terme 130 -- 100
Dettes d'impbts 119 81 105
Charges a payer et autres passifs courants 427 1 19 286
Total passif courants 9 627 8 434 8 852
Total Capitaux propres et passifs 31938 27 249 29 360
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B. Compte de résultat consolidé

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janvier 2010 31 juillet 2010
Chiffre d'affaires (Note 19) 10 853 10 370 63
Autres produits d’exploitation 247 239 518
Produits des activités ordinaires 11100 10 609 21824
Achats de Marchandises / autres approvisionnements (161) (125) (235)
Autres services extérieurs (2 246) (2187) 479)
Charges de personnel (5 604) (5 638) (11 640)
Impots et taxes (232) (264) (512)
Dotations aux amortissements et provisions (315) (429) (932)
Autres charges d’exploitation nettes 10 29 9j15
Charges d’exploitation (8 548) (8 614) (1706
Résultat opérationnel courant 2 552 1995 3918
Perte de valeur sur actifs non courants -- - --
Provision pour risques non récurrents -- (53)
Résultat opérationnel 2 552 1995 3865
Codt de I'endettement financier (Note 23) - - -
Produits financiers (Note 23) 117 89 234
Charges financiéres (Note 23) (77) (75) (160)
Résultat financier (Note 23) 40 14 74
Résultat de I'ensemble consolidé avant impbts 2 592 2 009 3939
Imp6ts exigibles et différés (Note 20) (735) %5 (1 024)
QP de résultat du aux résultats des sociétés associ 78 11 104
Résultat net de I'ensemble consolidé 1935 1469 3018
attribuable aux :
propriétaire de la Société 1924 1444 3 000
intéréts minoritaires 11 25 18
Nombre d’actions aprés déduction des actions psc
portées en diminution des capitaux propres 1573882 1571 608 1573975
Résultat par action 1,22 0,94 1,92
Résultat dilué par action 1,22 0,94 1,92
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C. Etat du résultat global

(en millions d’euros) 31 janvier 31 janvier 31 juillet
2011 2010 2010
Ecarts de change résultant des activités a I'éerang 13 20 32
Profits (pertes) actuariels sur IDR avec effet ID 8 39 48
Autres 2 (4) (5)
Produits et charges comptabilisés directement pitace 23 55 75
propres
Résultat de la période 1935 1469 3009
Total des produits et charges comptabilisés aa diérla 1958 1524 3 084
période
Attribuables aux :
- porteurs de capitaux propres de la Société 1946 1499 3066
- Intéréts minoritaires 12 25 18
D. Tableau de variation des capitaux propres
Capitaux propres Capitalet Ecartsde Réserves Capitaux Intéréts  Capitau
(en milliers d’euros) primes  conversion consolidées propres  minoritaires X
d’émission y compris  —attribuables propres
résultat aux consoli
propriétaires dés
de la Société
Capitaux propres au 31 juillet O¢ 8 664 139 7 547 16 350 217 165
Distribution de dividendes (806) (806) (18) (82
Etat du résultat global (173) 26 2516 28 25
Impact retraitement sur actions 1498 1498 - 14
propres
Impact annulation des PV sur 14 14 -- i
cession d’actions propres
Impact retraitement option de 6 6 --
rachat d’action
Réduction de capital par (663) (2 121) (2 784)
annulation d’actions (2 784)
Autres 38 -- 38 (38)
Capitaux propres au 31 juillet O¢ 8001 4 8 827 16 832 189 17021
Distribution de dividendes (678) (678) (18) (696)
Etat du résultat global 32 3034 3 066 18 3084
Impact retraitement sur actions (92) (92) -- (92)
propres
Impact annulation des PV sur 4 4 -- 4
cession d’actions propres
Impact du rachat des intéréts (182) (182) (133) (315)
minoritaires polonais
Capitaux propres au 31 juillet 1( 8 001 36 10913 18 950 56 19 006
Distribution de dividendes (756) (756) (18) (774)
Etat du résultat global 13 1933 1946 12 1958
Impact retraitement sur actions (5) (5) -- (5)
propres
Impact annulation des PV sur 3 3 -- 3
cession d’actions propres
ID correspondant 1 Q) -- (2)
Autres
Capitaux propres au 31 janvier : 8 001 49 12 087 20 137 50 20187
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E. Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en milliers d’euros)

31 janvier 2011 31 janvier 2010

31 juillet 2010

Flux de trésorerie générés par I'activité :

Résultat net part du Groupe 1924 1444 3000
Autres charges et produits sans impact sur la
trésorerie :

Part des minoritaires 11 25 18

Amortissements et provisions nettes des 181 268 623
reprises

Impots différés 82 13 (110)

QP dans le résultat des sociétés MEE (78) (12) (104)

Dividendes regus des sociétés MEE 34 -- 36

Plus et moins values de cession - -- --

Autres -- -- --
Variation des actifs et passifs courants :

(Augmentation) diminution des créances (2 920) (1 968) 484
d’exploitation

(Augmentation) diminution des autres actifs 11 787 343
circulants

Augmentation (diminution) des dettes (356) (238) 21
d’exploitation

Augmentation (diminution) des produits 636 162 43
constatés d’avance

Augmentation (diminution) des autres passifs 752 (273) 59
Flux net de trésorerie générés par I'activité 1277 209 4413

Acquisition d'immobilisations incorporelles (13) 4) (8)

Acquisition d'immobilisations corporelles (136) (56) (124)

Cessions d'immobilisations corporelles 6 - --

Acquisition d'immobilisations financieres * (20) (153) (72)

Cessions des immobilisations financiéres 12 8 7

Trésorerie sur variation de périmétre - - (315)
Flux net de trésorerie générés par les opération (141) (205) (511)
d’investissement

Dividendes versés -- (696) (697)

Avances recues (Coface) 61 - 215

Annulation d’actions propres - -- --

Remboursements d’emprunts -- (7 --

Autres dont avances remboursables 9) (191) (191)
Flux net de trésorerie générés par les opératien 52 (894) (673)
financement
Variation de trésorerie brute 1188 (890) 3229
Incidences des variations de taux de change 13 27 57
Augmentation (diminution) de la trésorerie 1201 (863) 3 286
Trésorerie en début d’exercice 17 647 14 361 14 361
Trésorerie en fin de période 18 848 13 498 17 647
Variation de trésorerie nette 1201 (863) 3 286
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F. Annexe aux comptes semestriels consolidés

Les comptes semestriels clos au 31 janvier 2011adritobjet d'une revue limitée de la part des
Commissaires aux comptes de la société IGE+XAO mt éé arrétés par le Conseil
d'Administration en date du 25 mars 2011.

Note 1. Description des activités du Groupe

Le Groupe IGE+XAO est un éditeur de logiciels qungoit, développe et vend des logiciels de
Conception Assistée par Ordinateur destinés a dddndustriels a concevoir et a maintenir la
partie électrique des processus de productionsepaauits finis (CAO électrique).

IGE+XAO a béti une gamme de logiciels de CAO Elga destinée a tous les industriels.

Outre le développement et la vente de logiciel$leupe réalise des prestations de services,
d’assistance et de formation aupres de ses clients.

Les titres d'IGE+XAO sont cotés sur Euronext Pa@AC® Mid & Small.

Note 2. Evénements significatifs de la période et événesngost-clOture

Evénements significatifs de la période
Néant

Evénements importants survenus depuis la dateédtlaelde la période
Néant

Note 3. Principes comptables et base de préparation dissfi@@nciers

Les principes et méthodes comptables adoptés danétadts financiers consolidés semestriels
résumés au 31 janvier 2011 sont identiques a ctliséa dans les états financiers consolidés
établis au 31 juillet 2010.

La nouvelle norme IFRS 8 (« Secteurs opérationnedgii remplace IAS 14 « Information
sectorielle ») définit un secteur opérationnel camune composante d'une entité :

- qui se livre & des activités a partir dedigs elle est susceptible d’acquérir des produits
des activités ordinaires et d’encourir des charges,

- dont les résultats opérationnels sont régerhent examinés par le « principal décideur
opérationnel » de I'entité en vue de prendre desiés en matiére de ressources a affecter au
secteur et & évaluer sa performance, et

- pour laquelle des informations financideedées sont disponibles.

Au regard de ces criteres, la Société IGE+XAO comdi la segmentation retenue

antérieurement. De ce fait, I'application de la mern’a pas dimpact chiffré sur les
informations présentées au 31 janvier 2011 et gar8der 2010.
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Note 4. Ecarts d’acquisition

lls s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) IGE IGE+XAO CAE Compodata IGE+XAO Autres Total
SA Netherlands Develop Suisse
(Inge ment
data)
Valeurs nettes au 31 juillet 2009 68 111 231 4 39 -- 18 822
Acquisitions -- - - -- - -

Cessions, nettes -- - - - - -
Dépréciation de la période - - - - - -
Effet de conversion - - - - - -

Valeurs nettes au 31 juillet 2010 68 111 231 4 39 -- 18 822

Acquisitions -- - - - - -
Cessions, nettes - -- -- - - -
Dépréciation de la période -- -- -- - - -
Effet de conversion - - - - - -

Valeurs nettes au 31 janvier 2011 68 111 231 4 39 -- 18 822

Conformément a I'lAS 36 « Dépréciation d'actifsdes tests de dépréciation sont effectués en
cours d’exercice, notamment lorsque des événenmantmodifications d’environnement de
marché indiquent un risque de perte de valeur.dlaw d'utilité de I'UGT est principalement
déterminée a partir des projections actualisédid@le trésorerie futurs d’exploitation.

Note 5. Immobilisations incorporelles

Les mouvements des immobilisations incorporelles@uwrs de la période close le 31 janvier
2011 s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Relations Frais de Logiciels Autres Total
clients recherche et de
contractuel développement

les
Valeurs nettes au 31 juillet 2009 144 195 110 5 454
Acquisitions -- - 7 - 7
Variation de périmetre - - - - -
Cessions nettes -- - (13) - (13)
Reprise de la période -- - 13 -- 13
Dotation de la période - (195) (34) 3) (233)
Dépréciation de la période -- - - - -
Effet de conversion (11) -- - - (10)
Valeurs nettes au 31 juillet 2010 132 -- 84 2 218
Acquisitions -- -- 7 3 10
Variation de périmetre - - - - -
Cessions nettes -- - - - -
Dotation de la période - - (34) 1) (35)
Dépréciation de la période -- - - - -
Effet de conversion -- -- 1 - 1
Valeurs nettes au 31 janvier 2011 132 - 58 4 194

Conformément a I'lAS 36 « Dépréciation d’actifsdes tests de dépréciation sont effectués en
cours d’exercice, notamment lorsque des événenmntmodifications d’environnement de
marché indiquent un risque de perte de valeur.dlaw d'utilité de I'UGT est principalement
déterminée a partir des projections actualiséefiudede trésorerie futurs d’exploitation. La
période couverte par les projections de flux deamérie est comprise entre 3 et 5 ans.
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Note 6. Immobilisations corporelles

Les mouvements des immaobilisations corporellescamscde I'exercice clos le 31 janvier 2011
s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Constructions Installations Autres Total
techniques, immobilisations
matériel et corporelles
outillage
Valeurs nettes au 31 juillet 2009 327 195 416 389
Acquisitions 4 41 74 119
Variation de périmetre - -- - --
Cessions, nettes - (72) (133) (205)
Dotation de la période (29) (67) (163) (249)
Reprise de la période -- 72 109 181
Reclassements - (31) 31 --
Effet de conversion 2 3 -- 5
Valeurs nettes au 31 juillet 2010 314 141 334 897
Acquisitions - 92 44 136
Variation de périmetre - -- - --
Cessions, nettes -- (6) (6) (12)
Dotation de la période (20) (34) (72) (115)
Reclassements - --
Effet de conversion 1 -- 1 2
Valeurs nettes au 31 janvier 2011 305 193 302 800

Note 7. Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants s’analysent comie su

(en milliers d’euros) Dépots et Total
cautionnements
Valeurs nettes au 31 juillet 2009 75 75
Acquisitions 7 7

Remboursement - -
Dépréciation de la période - -

Effet de conversion - -

Valeurs nettes au 31 juillet 2010 82 82
Acquisitions 6 6

Remboursement (6) (6)
Dépréciation de la période - -
Effet de conversion -- -

Valeurs nettes au 31 janvier 2011 82 82
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Note 8. Société mise en équivalence

Les principales données se rapportant a la filiElroise mise en équivalence se présentent
comme sulit :

Société mise en équivalence 31 janvier 2011 31 juillet 2010 31 janvier 2010

en milliers d’euros

% de détention IGE+XAO 49% 49% 49%

Total actif 1600 1353

Chiffre d'affaires 688 1196 562

Résultat net 226 212 30
Note 9. Clients et comptes rattachés

Le poste Clients et comptes rattachés se présengefdcon suivante :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janviedR0 31 juillet 2010
Clients et comptes rattachés bruts 8722 9 254 16 80
Dépréciation des créances Clients (391) (412) (446)
Clients et comptes rattachés nets 8 331 8 842 6 355

La provision pour dépréciation clients évolue délgon suivante sur la période:

(en milliers d’euros)

Provision au 31 juillet 2010 446
Dotations de la période 85
Reprises utilisées en cours de période (123)
Reprises non utilisées en cours de période a7
Variation de change -
Provision au 31 janvier 2011 391

Note 10. Créances d'imp0ts a recevoir

Elles s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janvielR0 31 juillet 2010
Créances d'imp0t a recevoir 577 631 957
Total 577 631 957

Les créances d'imp6t a recevoir s’analysent comuiteen K€ :

Acomptes d’imp6ts 2010/2011 : 457
Impot sur les sociétés au 31 janvier 2011 : (478)
CIR 2010 + mois de janvier 2011 : 557
Autres crédits d’impots : 41
Total 577

Le produit généré par le CIR de la période est ¢ahilisé dans le poste "Autres produits” du
compte de résultat.
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Note 11. Autres actifs courants

Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janvierdR0 31 juillet 2010
Stock et en-cours 127 138 131
Avances et acomptes 13 8 15
Créances sociales 10 16 16
Créances fiscales 223 200 353
Charges constatées d'avance 247 260 312
Autres 304 289 259
Total 924 911 1086

Note 12. Trésorerie, équivalents de trésorerie et placen&otsirt terme

Le poste de Trésorerie et équivalents de trésoserd€&compose de la fagon suivante :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janvierlR0 31 juillet 2010

Trésorerie et Equivalents de trésorerie 18 848 4983 17 647

La trésorerie est placée a court terme en SICAYab®mrerie au jour le jour.

Note 13. Capital social, réserve Iégale et résultat papacti

Capital social

Dans sa séance du 27 juillet 2009, le Conseil d'ikistration, faisant usage des pouvoirs
conférés par I’Assemblée Générale Mixte du 30 @n2009, a décidé de réduire, & compter du
31 juillet 2009, le capital social de la Societ&EXAO SA par annulation de 172 200 actions
représentant 9,8% du capital social. Le nombretidss tcomposant le capital social est dés lors
de 1 581 800 actions d’une valeur nominale de 886s chacune.

Réserve légale

Conformément a la Iégislation francaise, les béeéfnets des sociétés frangaises sont, le cas
échéant, affectés a raison de 5% l'an a la rédégale jusqu'a ce que le montant de cette
derniere atteigne 10% du montant du capital soceatéserve légale n’est distribuable que lors
de la liquidation des dites sociétés.

Résultat par action

Le tableau ci-dessous présente les informationkesugsultats et le nombre d’actions utilisées
pour le calcul des résultats par action :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janvierlR0 31 juillet 2010
Résultat net -porteurs de capitaux propres de la 1924 1444 3000
Société mére
Nombre moyen pondéré d’actions 1581 800 1581 80 1581 800
Résultat net par action 1,22 0,92 1,91
Nombre moyen pondéré d’actions apres déduction
des actions propres 1573 882 1571 608 1573975
Résultat net par action ajusté 1,22 0,93 1,91
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Note 14. Indemnités de départ en retraite et autres avasitage

Indemnités de départ en retraite

Les engagements de retraite des sociétés franq@8es des effectifs du Groupe — 581K€)
reposent sur les hypothéses actuarielles suivantes

= Taux d’actualisation : 4,5% (4,1% au 31 janvier@01
= Taux de progression des salaires : entre 3 et 5%
» Taux de rotation du personnel (selon ages) : de 9%

Analyse de la dette actuarielle en milliers d’euros
Dette actuarielle en début de période : 561
Co(t normal 17
Intéréts sur la dette actuarielle 9
Amortissement du co(t des services passés 6
Pertes et gains actuariels générés (12)
Dette actuarielle en fin de période 581

Les engagements de retraite de la filiale polong6éo des effectifs du Groupe — 8 K€) ont
également été pris en compte en fonction des hgpethactuarielles suivantes :

» Taux d'actualisation : 4,5%
= Taux de progression des salaires : 3%
= Taux de rotation du personnel (selon ages) : 8%

Les engagements des autres sociétés étrangéresralpeGn'ont pas fait l'objet d'une
constatation de provision car ils ne sont pas Batifs compte tenu du peu d'ancienneté du
personnel des sociétés et de I'dge moyen desifsfiembicernés.

Plan d'options d'achat d’actions : transactionstdemaiement est fondé sur des actions et qui
sont réglées en instrument de capitaux propres

En application des dispositions des articles L22%.&t suivants du Code de Commerce,
'Assemblée Générale a autorisé, pour une duréd8dmois, le Conseil d’Administration a
consentir au profit des salariés du Groupe desomptidonnant droit a I'achat d’actions
existantes de la Société IGE+XAO provenant de tackfiectués dans les conditions prévues
par la loi et dans la limite de 3% du capital sbaiduel, soit un maximum d’actions de 52 620
actions. Le prix d’exercice des options ne pew &tferieur a la double limite suivante: 95% du
cours moyen d’achat des actions détenues par l@t8at 95% de la moyenne des cours des
vingt derniéres séances de bourse précédant leojolipption est consentie. Les options ne
peuvent étre exercées qu'au terme d'une période4 dens suivant la date du Conseil
d’Administration qui les a attribuées.

Le plan relatif & la premiére attribution datan2@®3 a pris fin le 2 juin 2009.

Caractéristiques du plan d’options d’achat d’actions 2°™ attribution

Date de I'Assemblée Générale Extraordinaire 2 méce 2002
Date du Conseil d’administration 29 juillet 2005
Date d'échéance du Plan 29 juillet 2011
Nombre d'options d’achat d’actions attribuées 3008
Nombre d'options d’achat d’actions annulées 0
Nombre d'options d’achat d’actions exercées 0
Nombre d'options d’achat d’actions exercables 0
Prix de souscription en euros 26,48 euros

Evaluation des avantages par référence 9,33 euros

a la juste valeur des instruments de capitaux peogttribués

Les justes valeurs des options attribuées en 2088 2005 ont été déterminées au moyen d’un
modéle mathématique couramment utilisé par lesiagtes du marché d’options prenant en
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compte les termes et les conditions auxquels ld®rep ont été attribuées ainsi que les
hypotheses suivantes :

= Taux de volatilité : 28,81 et 29,65
= Taux d’actualisation sans risque : 3,28 % et 2,82%
= Cours de référence : 10 euros et 28 euros

Note 15. Eventualités

Les sociétés du Groupe sont impliquées dans dgssligénéralement liés a leurs activités
courantes. Il est parfois difficile d’évaluer lesque inhérent a ces litiges et procédures
judiciaires qui restera a la charge des sociét@Pitection d’'IGE+XAQ, aprés consultation de
ses avocats et conseillers juridiques, estime, tetgnu de la situation des faits a ce jour, que
le réglement de ces litiges n'aura pas d’incidesigeificative sur la situation financiére et le
résultat des opérations du Groupe, autre que déjie enregistrée au 31 janvier 2010 sous
forme de provision.

Note 16. _Dettes financiéres — part a long terme
Elles correspondent a des avances remboursables :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janviedR0 31 juillet 2010
Avances remboursables 542 398 515
Total 542 398 515

Note 17. Autres passifs non courants

Les autres passifs hon courants s’analysent coraine s

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janviedR0 31 juillet 2010
Provision pour litiges 41 14 53
Total 41 14 53

La provision pour litige constituée au 31 juille@1® a été utilisée pour la totalité de son
montant.

La provision d’'un montant de 41 K€ constituée agadlier 2011 correspond a une provision
pour litige avec un distributeur étranger.

Note 18. Produits constatés d’avance

Les produits constatés d’avance inclus dans lesfpaurants s’élévent a 4,8 M€ au 31 janvier
2011, 4,3 M€ au 31 janvier 2010 et a 4,2 M€ auulef 2010. lls correspondent notamment a
la part des contrats de maintenance non encora&maeocen chiffre d’affaires ou des travaux
engagés non terminés, facturés, payés et sur led@E+XAO engage des travaux s’étendant
sur moins de 12 mois apres les dates de cloture.

Les produits constatés d’avance portés en passifscourants correspondent a I'impact de
projets facturés, payés et sur lesquels IGE+XACagagles travaux s’étendant sur plus de 12
mois apres les dates de cl6ture.
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Note 19. Chiffre d’affaires par type de ventes
Le chiffre d’affaires par type de ventes se préseletla facon suivant :

(en milliers d’euros) 31 janvier 2011 31 janvierlR0
Logiciels et développements 4 396 3976
Maintenance 4510 4 256
Autres services 1947 2138
Total 10 853 10 370

Cette répartition n’est pas liée a la notion devsag d’'activité telle que décrite dans la note 21.

Le chiffre d'affaires logiciels et développemergscompose des revenus issus:
- des licences,

- des mises a jour de produits hors maintenance,

- de développements de fonctions liées aux logidalGroupe.

Note 20. Impbts

La charge globale d'impdts s’éleve a 735 K€ audivier 2011. Elle se ventile de la maniére
suivante :

(en milliers d’euros) Imp6ts exigibles Imp6ts diié
Impots 653 82
Total
Charges d'impbts
en milliers d’euros
Résultat avant impdts (en base) sans prise en ecaept 2330
'impact du CIR en IFRS
Charge d'impdt théorique 802
Charge d'impbét réelle 739
Ecart sur I'impot 63
Différence de taux d'imposition 75
Autres différences permanentes (12)
Total 63

Le Groupe fiscal francais se compose des socigi¢srges :

= |IGE+XAO, SA
= IGE, SA
= Mayridis Voyages, SARL
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Impots différés
L'imp6t s'analyse comme suit au 31 janvier 2011 :

(en milliers d’euros) Base Taux IDA (IDP)
Participation 174 34,43% 60
Relations clients contractuelles 112 34,43% (38)
Provision retraite 581 34,43% 200
Pertes (ID actifs sur pertes) 330 33,33% 110
Autres décalages social / fiscal France 1 43% 73
Autres décalages social / fiscal Etranger i i 29
Total i i 434

Crédit imp6t recherche

Le crédit imp6t recherche de la période est entrégitans les Autres produits d’exploitation en
normes IFRS.

Note 21. Instruments financiers

Le tableau suivant indique la juste valeur desfsaeti passifs financiers ainsi que leur valeur
comptable au bilan.

31 janvier 2011 31 juillet 2010
En milliers Valeurs Justes valeurs Valeurs Justes valeurs
d’euros comptables comptables
Clients et 8 331 8 331 6 355 6 355
comptes
rattachés
Trésorerie et 18 848 18 848 17 647 17 647
équivalents de
trésorerie
Avances 542 542 515 515
remboursables
Dettes 766 766 1121 1121

fournisseurs

Les différentes catégories d’instruments financgmst les actifs détenus jusqu’a échéance, les
préts et créances émis par I'entreprise et legaptssifs financiers.

Actifs détenus jusqu’a échéance:

Le Groupe IGE+XAO n’en posséde aucun.

Créances clients échues et non dépréciées

Les créances clients échues et non dépréciéegésenpent ainsi au 31 juillet 2010 :

Créances clients en milliers d’euros 31 janvier 2011 31 juillet 2010
eten TTC
Créances non échues 7 553 4753
Créances échues et non dépréciées < 30j 667 1018
Créances échues et non dépréciées > 30j 111 541
Créances échues et dépréciées 391 489
Total 8722 6 801
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Préts et créances émis par la Société:

lls sont comptabilisés au colt amorti et peuveine fBobjet d’'une dépréciation s’il existe un
indice de perte de valeur.

La sortie des comptes des actifs financiers edfitonnée au transfert des risques et avantages
liés a I'actif, ainsi qu’au transfert de contréie lthctif.

Titres de participation :

Le Groupe détient des participations dans une ®osigns exercer d’influence notable ou de
contr6le. Conformément a la Norme IAS 39, les ditsent analysés comme disponibles a la
vente et sont normalement comptabilisés a la juesieur avec variation de valeur en capitaux
propres. Toutefois, si la juste valeur n'est patemdinable de facon fiable, les titres sont
comptabilisés au codt d’achat. En cas d’indicatibjective de dépréciation, une provision pour
dépréciation est comptabilisée.

Note 22. Informations sectorielles

Le Groupe, spécialisé dans I'édition de logicieispose d’'un seul métier : il congoit, produit,
commercialise et assure la maintenance d’'un engedwblogiciels de Conception Assistée par
Ordinateur. En conséquence, le Groupe ne distipgsedans son mode d’organisation interne
de secteurs d'activité.

Le Groupe distingue deux zones géographiques, ard &g son organisation interne et a son
analyse de la rentabilité.

(en milliers d’euros) Zones géographiques 31 janvier 2011 31 janvier 2010 31 juillet 2010
Chiffre d'affaires Sociétés francaises 10 905 10701 22214
contributif*

Flux internes Sociétés francaises (3 030) (3010) (6 165)
Chiffre d’affaires Sociétés francaises 7 875 7 691 16 049
consolidé

Chiffre d'affaires Sociétés étrangéres 4980 4523 9127
contributif*

Flux internes Sociétés étrangéeres (2 002) (1 844) (3870)
Chiffre d’affaires Sociétés étrangeres 2978 2 679 5257
consolidé

Chiffre d’affaires Groupe 10 853 10 370 21 306
consolidé total

Résultat opérationnel Sociétés francaises 1844 1486 2892
courant contributif*

Résultat opérationnel Sociétés étrangéres 708 509 1026
courant contributif*

Résultat opérationnel Groupe 2552 1995 3918

courant contributif*

e avant retraitement des soldes et transactions sotiétés du Groupe
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(en milliers d’euros) Zones 31 janvier 2011 31 janvier 2010 31 juillet 2010

géographiques
Actifs non courants sectoriels Sociétés frangaises 1 422 1596 1423
Actifs non courants sectoriels Sociétés étrangéres 1 836 1833 1808
Flux internes (62) --
Actifs non courants sectoriels Groupe 3258 3367 3231
consolidés
(en milliers d’euros) Zones 31 janvier 2011 31 janvier 2010 31 juillet 2010
géographiques
Investissements Sociétés francaises 104 42 75
Investissements Sociétés étrangeres 45 18 53
Investissements Groupe 149 60 128
Dotation aux amortissements Sociétés francaises 216 212 562
et provisions*
Dotation aux amortissements Sociétés étrangéres 99 56 114
et provisions*
Dotation aux amortissements Groupe 315 268 676

et provisions*

* hors impact des dotations pour dépréciation @&con courants

Note 23. Risques, Produits financiers nets

Résultat financier

Le résultat financier est présenté ci-dessous :

Résultat financier 31 janvier 2011 31 janvier 2010 31 juillet 2010

(en milliers d’euros)

Colts de I'endettement financier - -
Autres produits financiers 117 89 234

Autres charges financiers (77) (75) (160)
Total 40 14 74
Risques

Les principaux risques sont exposés dans les ceraptauels.

Note 24. Engagements hors bilan

lIs s’analysent comme suit :

Engagements donnés

En milliers d’euros Montant Moins d’'un an Plus d'am
Caution Mayridis 121 -- 121
Total 121 -- 121

Formation

Dans les sociétés francaises, le volume d’heurderdetion cumulé correspondant aux droits
acquis par les salariés au titre du droit individueormation est communiqué en fin d’exercice.

La présentation qui en est faite dans les anne}€&€XAO n'omet pas I'existence d'un
engagement significatif selon les normes comptadsleggueur.
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Note 25. Effectif moyen (ETP)
Effectif Equivalent Temps Plein 31 janvier 2011 j8dvier 2010 31 juillet 2010
France 127 125 116
Etranger 206 219 213
Total 333 344 329
Note 26. Périmeétre de consolidation
Raison sociale Forme Siren Capital Siege % de % Méthode
(en monnaie controle d'intérét @
locale)
In France
IGE+XAO France SA 338 514 987 6 089 930 € Colomn{@1) Société Société IG
mere mere
IGE SA 339 737 006 £19327€ Colomiers (31) 99,1 % 99,1 % IG
Winsoft Elec SNC 418 236 261 1524 € Paris (75) 100,0 % 99,9 IG
Diffusion
EHMS SAS 492 213 384 846 000 € Colomiers (31) 50% 50% P
S2E SAS 494 083 496 100 000 € Colomiers (31) 2%49,9 49,9% IP
Mayridis Voyages SARL 340 364 843 65 000 € Toa(B1) 99,9 % 99,9% IG
In the other countries
IGE+XAO Pologne Ltd -- 1100 000 PLN Cracovie (@pie) 100,0 % 100,0 % IG
IGE+XAO Balkan SARL -- 856 980 BGN Sofia (Bulgarie)  100,0 % 100 % IG
CAE Development ApS -- 125 000 DKK Birkerod 100,0 % 100,0 % IG
(Danemark)
IGE+XAO lItaly SRL - 36 400 € Bergamo (ltalie) 100,0 % 100,0 % IG
IGE+XAO lIberica SL -- 3005 € Madrid (Espagne) 99,0 % 99,0 % IG
IGE + XAO UK Ltd 100 GBN Sheffield 100,0 % 100% IG
(Angleterre)
IGE+XAO North Ltd - 100 CAD Boucherville 99,9 % 99,9 % IG
America (Canada)
IGE+XAO BV - 18141 € Hoensbrock 100,0 % 100,0 % IG
Netherlands (Pays-Bas)
IGE + XAO GmbH -- 25000 € Rastatt (Allemagne) 100,0%  100,0 % IG
Allemagne*
IGE+XAO USA Inc - 10 USD Dallas-Fort Worth 100,0% 100,0 % IG
(USA)
IGE+XAO GmbH -- 20 000 CHF  Nidau (Suisse) 100,0 % 100,0 % IG
Switzerland
IGE+XAO Chine** Ltd. - 100 000 USD  Nanijing (Chine) 100,0 % 100,0 % IG
IGE XAO Maroc SARL -- 400 000 MAD  Casablanca (Mgro  100,0% 100,0% IG
IGE-XAO Tunisie SARL - 20 000 TND Tunis (Tunisie) 100,0 % 100,0 % IG
IGE-XAO SARL -~ 50000 000 MGA  Antananarivo 100,0% 100,0 % IG
Madagascar (Madagascar)
IGE+XAO Danmark AIS -- 500 000 DKK Birkerod 49,0 % 49,0 % MEE
(Danemark)

* I.G.E + X.A.O. Software Vertriebs GmbH

*%

IGE+XAO Nanjing Ige Xao Electric Design Softwafeo. Ltd.

Le périmétre de consolidation est resté inchangéidde £ aot 2010.

@G : Intégration Globale

@ MEE : Mise en équivalence
@ |p : Intégration Proportionnelle
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I1l. Principales transactions entre les parties liées

L'actionnariat de la Société IGE+XAO est le suivant31 janvier 2011 :

Actionnariat Nombre d’actions Nombre Nombre % Cdpita % de droits
Droits de vote Droits de D’actions De droits de de vote
simple vote double vote
IRDI 326 594 326 594 653188  20,65% 28,26%
Di Crescenzo Alain 250 167 675 167 925 335600 10,62% 14,52%
Baudron Charles 110 000 110 000 220 000 6,95% 9,52%
Grezes Robert 44 148 44 148 88 296 2,79% 3,82%
ICSO'1 82673 82673 165 346 5,23% 7,15%
Pierre Revel-Mouroz 0 1 1 2 0,00% 0,00%
Sanchez 2715 2715 5430 0,17% 0,23%
Société Civile Immobiliére
Bejin 1200 1200 2 400 0,08% 0,10%
P. Peroux 628 0 628 628 0,04% 0,03%
D. Sabot 628 0 628 628 0,04% 0,03%
RY. Portel 628 628 1256 0,04% 0,05%
D. Krustev 400 400 800 0,03% 0,03%
Autres personnes au nominatif 128 973 1101 2074 0,07% 0,09%
1634 737 007 738 641 1475648  46,70% 63,85%
IGE+XAO (actions propre) 7 856 7 856 0,50% 0,00%
Nominatifs 9 490 737 007 746 497 1475648 47,19% 63,85%
Au porteur 835 303 0 835 303 835303 52,81% 36,15%
Total 844 793 737 007 1581 800 2310951 100,00% 100,00%

Il N’y a pas dans les sociétés du Groupe travaitians le logiciel de transactions, ni de soldes
de cléture, ni de préts concernant les Administrateles dirigeants ou les collaborateurs des
sociétés du Groupe ou un des membres de leur éamiltoute autre partie liée.

La société Mayridis peut réaliser des prestatidagethce de voyages avec toute personne des
entreprises du Groupe ou extérieures au Groupeanditions commerciales pratiquées avec
des parties non liées. Le montant de ces transaatgste non significatif.

Compte tenu de l'organisation générale du Grouge,différentes sociétés faisant partie du
périmetre de consolidation peuvent avoir des iatindustrielles et commerciales entre elles
afin de répondre aux besoins de production et denwrcialisation de chaque entité. Les
transactions intra-groupe étant variables, il nfest possible d’en définir & priori les montants
périodiques.

Page 19 sur 22




IV. Rapport semestriel d'activité

Sur le premier semestre 2010/2011, IGE+XAO affishe progression de son chiffre d’affaires
de 4,7%, soit 10 853 145 euros contre 10 369 896seun an plus tét. Cette hausse est
particulierement sensible sur le second trimestig706), confirmant ainsi la bonne tendance
déja constatée sur les trois premiers mois dendice (+3,4%).

Cette évolution favorable du chiffre d’affairesst’@accompagnée d’une forte dynamique autour
des produits phares du Groupe, qui se traduirtedancement, sur le second semestre, de deux
versions majeures des logiciels SEE Electrical BExpeSEE Electrical. Ainsi, en complément
de nouvelles fonctions visant a augmenter la prindtés SEE Electrical Expert V4 incorporera
un environnement complet dédié a « I'ingénieridatmmrative » tandis que SEE Electrical V6
offrira une nouvelle interface utilisateur alliamttnvivialité et performance.

Sur le plan de la rentabilité, le Groupe afficherésultat opérationnel de 2 551 693 euros en
hausse de 27,9% par rapport au premier semestgg220M, soit une marge opérationnelle* de
23,5%. Cette progression s’explique tant par laisepde l'activité que par la qualité du
« Business Model » qu'lIGE+XAO améliore d’'année anée. Le résultat net s’établit & 1 923
887 euros (+33,2%), soit une marge nette** de 17,7%

Au niveau financier, IGE+XAO dispose d’'une solideusture avec, au 31 janvier 2011, des
capitaux propres qui s’élevent a 20,2 millions dés) un endettement bancaire quasi nul et une
trésorerie de 18,8 millions d’euros.

Sur l'exercice, fort de ses résultats et de semlelfondamentaux, le Groupe IGE+XAO
anticipera sur son plan d’actions 2011/2012 vis#iohe part, la création de trois nouveaux
sites a linternational - en Russie, en Turquieeat Amérique du Sud - et dautre part,
'accélération du développement de ses offres PLRtoduct Lifecycle Management)

Electrigue. Conformément au Business Plan du Grocge opérations s’accompagneront d’un
niveau de rentabilité élevé.

* résultat opérationnel rapporté au chiffre d'aféasi

** résultat net rapporté au chiffre d’affaires.

NB : Les comptes semestriels clos au 31 janviefl 28 fait I'objet d'une revue limitée de la pass @ommissaires aux comptes de
la société IGE+XAO et ont été arrétés par le Conbailministration en date du 25 mars 2011.
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V. Rapport des commissaires aux comptes sur linformain financiére
semestrielle 2010/2011

IGE+XAO S.A.

Rapport des Commissaires
comptes sur I'information
financiere semestrielle
2010/2011

Période du ler aodt 2009 au 31 janvier 2010
IGE+XAO S.A.
Immeuble “Le Pythagore” - 25, 27 boulevard Victardé -
31770 Colomiers
Ce rapport contient 22 pages
Référence : CL - 092.046 RIFS
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IGE+XAO S.A.

Siege social : Immeuble “Le Pythagore” - 25 boutdwiictor Hugo - 31770 Colomiers
Capital social : €.6 089 930

Rapport des Commissaires aux Comptes sur I'informabn financiere semestrielle
2010/2011

Période du ¥ aolt 2010 au 31 janvier 2011

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaFesptre Assemblée Générale et en application des
articles L.232-7 du Code de commerce et L.451-1I-AU Code monétaire et financier, nous avons
procédé a:

- Il'examen limité des comptes semestriels consolidésmés de la société IGE+XAO S.A.,

relatifs a la période du®laolt 2010 au 31 janvier 2011, tels qu'ils sonttgiau présent
rapport ;

- la vérification des informations données dans poat semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidésumés ont été établis sous la responsabilité ahsed
d’administration Il nous appartient, sur la base de notre exameitélird'exprimer notre conclusion
sur ces comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon t@snas d'exercice professionnel applicables en

France. Un examen limité consiste essentiellemes¢réretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers etttéened ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d'exercice

professionnel applicables en France. En conséqudassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signifiestobtenue dans le cadre d’un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celleueldans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avorsrglavé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes seetestonsolidés résumés avec la norme IAS 34 -
norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'n&uropéenne relative a l'information financiere
intermédiaire.

Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationimfesmations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels réswsur lesquels a porté notre examen limité. Nous
n‘avons pas d'observation a formuler sur leur sitdcéet leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

Toulouse, le 15 avril 2011 Marseille, le 15 avril 2011

KPMG Audit
Département de KPMG S.A.

Christian Libéros Bamh&aris

Page 22 sur 22




