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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de lamission qui nous a éé confiée par votre assemblée générae, nous avons procédé au
contréle des comptes consolidés de la société 1.G.E. + X.A.O. rdatifs a I'exercice clos le 31 juillet
2005, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le consell d'administration. |1 nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

[. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en cauvre de diligences permettant d'obtenir |'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages,

les éléments probants judtifiant les données contenues dans ces comptes. |l consiste également a
apprecier les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour |'arrété des

comptes et a apprecier leur présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contréles fournissent une
base raisonnable & 1'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere, ains que du
résultat de I'ensemble congtitué par les entreprises comprises dans la consolidation.

Il Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les ééments suivants :

» La note 1.233. de I'annexe expose les régles e méthodes comptables relatives a la
reconnaissance du chiffre d affaires. Dans le cadre de notre appréciation des régles et méthodes
comptables suivies @r votre groupe, nous avons véifié le caractére approprié des méthodes
comptables précisées ci-dessus et des informations fournies dans les notes de I’annexe et nous
nous sommes assurés de leur correcte application.



= Comme indiqué dans la note 1.2.3.7. de I’ annexe sur les principes comptables relatifs aux parts de
marcheé inscrites a l'actif, votre société procede a une estimation de la valeur de ces parts. Dans le
cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour |’ arrété des comptes, nous
avons revu les hypotheses retenues, la cohérence des méthodes et les évaluations justifiant
I’ absence de dépréciation des parts de marché au 31 juillet 2005.

Les appréciations ains portées sinscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a laformation de notre opinion sans réserve,
exprimeée dans la premieére partie de ce rapport.

lll. Vérification spécifique

Par ailleurs, nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, ala véification des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Marsdlle et Paris-La-Défense, le 12 décembre 2005

Les Commissaires aux Conptes

Marc LOPEZ ERNST & YOUNG Audit

JEROME GUIRAUDEN
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Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif al'exercice closle 31 juillet 2005, sur :

» e contrdle des comptes annuels de la société 1.G.E. + X.A.O., tels quiils sont joints au présent
rapport,

» |ajudtification de nos appreéciations,
»  |esvéifications spécifiques et les informations prévues par laloi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration. 11 nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

[. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en cauvre de diligences permettant d'obtenir |'assurance raisonnable que les comptes
annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a examiner, par sondages, les
éléments probants justifiant les données contenues dans ces comptes. || consiste également a apprécier
les principes comptables suivis et les estimations significatives retenues pour |'arrété des comptes et a
apprécier leur présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contrdles fournissent une base
raisonnable a|'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé aing
que de la situation financiére et du patrimoine de la société alafin de cet exercice.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre connaissance |'édément suivant :



» La note «Principes comptables» au point 2.1.3.5.«Titres de participation des sociétés» de
['annexe expose que les titres de participation font I'objet d'une provision pour dépréciation lorsque
leur valeur dinventaire est inférieure a leur valeur comptable et mentionne les principes retenus
par la société pour déterminer cette valeur dinventaire. Nos travaux ont consisté a vérifier
I'application de ces principes et a apprécier les données comptables utilisées par la société pour
procéder aces estimations. Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives
retenues pour |'arrété des comptes, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de celles-
cl.

Les appréciations ains portées sinscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes

annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion sans réserve,
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

lll.  Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par laloi.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation financiéere et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrOle, a l'identité des détenteurs du capital et des droits de vote et aux
participations réciprogques vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Marseille et Paris-La défense, le 12 décembre 2005

Les Commissaires aux Comptes

Marc LOPEZ ERNST & YOUNG Audit
Jérome Guirauden
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Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions réglementées-
Exercice clos le 31 juillet 2005

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

* En notre qualité de commissaires aux comptes nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées .

En application de I'article L .225-40 du Code de Commerce, nous avons été avises des conventions
qui ont fait I’ objet de I’ autorisation préalable de votre Conseil d’ administration .

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence de conventions mais de vous communiquer, sur la
base des informations qui nous été données, les caractéristiques et les modalités essentielles de celles
dont nous avons été avises, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bienfondé. Il vous
appartient, selon les termes de I'article 92 du décret du 23 mars 1967, d'apprécier I’intérét qui
s attachait ala conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en cauvre de diligences destinées a vérifier la concordance des informations qui
nous ont &é données avec |les documents de base dont elles sont issues .

CONVENTIONS AUTORISEES AU COURS DE L’EXERCICE
1- AVANCESFINANCIERESEN COMPTE COURANT

1.1 Lors de sa séance du 13 septembre 2004, votre conseil d’ administration a autorisé une avance en
compte courant de 55.000 euros au profit de IGE+XAO Bakan (Bulgarie), filiale de votre société .

Cette avance destinée a |’ aménagement du siege social de la société IGE+XAO Bakan est
effectuée sans facturation d’ intéréts et devra ensuite étre incorporée au capital de la société
IGE+XAOQO Balkanlors d' une augmentation de capital avenir de cette derniére .

Administrateur intéressé : Monsieur Alain DI CRESCENZO

1.2 Lors de sa séance du 4 octobre 2004, votre Consell d’ Administration a autorisé la souscription au
capital de la société ANYWARE TECHNOLOGIES, au moyen de I'incorporation de la créance de
88.000 euros détenue sur cette derniére par votre société .

Avant son incorporation au capital, cette avance a porté intérét depuis son origine soit le 4 janvier
2004, au taux de 6% .



Administrateur intéressé :Monsieur Alain DI CRESCENZO

1.3 Lors de sa séance du 9 décembre 2004, votre Conseil d’ Administration a autorisé une avance en
compte courant de 45.000 euros, rémunérée au taux de 4%, ala société MAYRIDISVOYAGES.

Administrateurs intéressés : Monsieur Alain DI CRESCENZO.

2- ABANDON DE CREANCE A CARACTERE FINANCIER

Lors de sa séance du 29 juillet 2005, votre Consell d’ Administration a autorisé I’ abandon d’ une partie
de la créance détenue sur la société MAYRIDIS VOY AGES, soit un abandon de 40.000 euros octroyé
sans clause de retour a meilleure fortune.

Le montant comptabilisé en charges financieres a ce titre pour |’ exercice clos le 31 juillet 2005 s éleve
a46.364,78 euros.

Administrateur intéressé :Monsieur Alain DI CRESCENZO

Par alleurs en application du décret du 23 mars 1967, nous avons été informés que |’ exécution des
conventions suivantes, approuvées au cours d’ exercices antérieurs, S est poursuivie au cours du dernier
exercice.

CONVENTIONS APPROUVEES AU COURS D'EXERCICES ANTERIEURS DONT
L’'EXECUTION S EST POURSUIVIE DURANT L’EXERCICE .

1- CAUTION ET COMPTE COURANT

La société IGE+XAO Sest engagée en quaité de caution vis a vis de sa filide MAYRIDIS
VOYAGES au profit de I’ Association Professionnelle de Solidarité du Tourisme (A.P.S) a hauteur de
121.959,21 euros .

Administrateur intéressé :Monsieur Alain DI CRESCENZO

2- PRISE EN CHARGE DE FRAISD’AUDIT

Lasociété IGE+XAO cotée sur EUROLIST est soumise a des obligations de contréle.

Compte tenu de son activité et de son effectif , la SA IGE+XAO a demandé a sa filide Polonaise de
faire contréler des comptes individuels par des auditeurs externes, la société IGE+XAO POLOGNE a
de son coté refacturé a votre société les frais d audit et reporting supportés a la demande du Groupe
conformément a |’ autorisation du Conseil d administration du 30 juillet 2004.

Le montant pris en charge a ce titre sur I’exercice closle 31 juillet 2005 s éléve a 3.523,26 euros .
Administrateur intéresse :Monsieur Alain DI CRESCENZO

3- CONVENTION DE MANAGEMENT

Lasociété IGE+XAOQ verse des redevances ala société FINANCELEC en contrepartie des prestations
de management rendues par cette derniere.



A compter du 1% ao(it 1998, la part des prestations facturées ala société IGE+XAO a éé fixée a 10%
du montant total des redevances facturées al’identique (sans marge) par la société FINANCELEC.

Un avenant ala convention de management a é&té éabli entre les sociétés IGE+XAO et FINANCELEC
le 2 février 1999 avec effet rétroactif au 1% ao(t 1998, autorisé par une décision du Consell
d Administration du 2 février 1999.

Le montant pris en charge a ce titre sur |’ exercice clos le 31 juillet 2005 s ééve a 42.996,35 euros.
Administrateur intéressé : Monsieur Charles BAUDRON et Monsieur Alain DI CRESCENZO

4- CONVENTION D’ASSISTANCE

Le 3 janvier 1991, la société IGE+XAO a signé avec la SA IGE ,une convention d assistance en
matiére administrative et de communication, modifiée par quatre avenants en dates du 17 janvier 1996,
23 juillet 1997, 31 juillet 1998, 2 février 1999.

Conformément au dernier avenant signé en date du 4 janvier 2000, la société IGE+XAOQ refacture ala
société IGE le montant des charges effectivement supportées par la SA IGE+XAO au titre de
I" accomplissement des prestations d' assistance .

Au coursde |’exercice clos le 31 juillet 2005, IGE+XAO a facturé a IGE des frais administratifs pour
un montant de : 1.835.595,53 euros .

Administrateurs concernés :Monsieur Alain DI CRESCENZO et Monsieur Charles BAUDRON.

5- CONVENTION DE TRESORERIE
La société IGE+XAQO a signé en date du 29 juillet 2004 une convention de gestion centralisée de

trésorerie avec les sociétés IGE , WINSOFT DIFFUSION, SEE PLANET et MAYRIDIS pour une
durée indéerminée .

Administrateurs intéressés :Monsieur Alain DI CRESCENZO et Monsieur Charles BAUDRON.

6- CONVENTION D'INTEGRATION FISCALE

La société IGE+XAQ aopté pour le régime de I’ intégration fiscale avec ses filiaes détenues a plus de
95 %, soit les sociétés IGE et MAYRIDIS VOYAGES.

L’'option pour le régime de I'intégration fiscale a fait I'dbjet d'une autorisation du consell
d’administration en date du 14 avril 1994 et renouvelée le 1¥ ao(it 1999 .

Marsellle et Courbevoie, le 12 décembre 2005

Administrateurs intéressés :Monsieur Alain DI CRESCENZO et Monsieur Charles BAUDRON.
Marsellle et Courbevoie, le 12 décembre 2005

Les Commissaires aux Comptes

Marc LOPEZ ERNST & YOUNG Audit
Jérome Guirauden



RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LE RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION DE LASOCIETE |.G.E. + X.A.O

Rapport des commissaires aux comptes, établi en application de I'article L. 225-235 du Code de
commerce, sur le rapport du président du conseil dadministration de la société |1.G.E. + X.A.O., pour
ce qui concerne les procédures de controle interne relatives a I'éaboration et au traitement de
I”information comptable et financiere.

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société |.G.E. + X.A.O. et en application des
dispositions de I'article L. 225-235 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le
rapport établi par le président de votre société conformément aux dispositions de I’ article L. 225-37 du
Code de commerce au titre de |’ exercice clos le 31 juillet 2005.

Il appartient au président de rendre compte, dans son rapport, notamment des conditions de
préparation et d'organisation des travaux du conseil d'administration et des procédures de controle
interne mises en place au sein de la société.

Il nous appartient de vous communiquer les observations qu’ appellent de notre part les informations
données dans le rapport du président, concernant les procédures de contréle interne relatives a
I’éaboration et au traitement de I’information comptable et financiere.

Nous avons effectué nos travaux selon la doctrine professionnelle applicable en France. Celle-ci
requiert la mise en oauvre de diligences destinées a apprécier la sincérité des informations données
dans le rapport du président, concernant les procédures de contréle interne relatives a I’ élaboration et
au traitement de I'information comptable et financiére. Ces diligences consistent notamment a :

= prendre connaissance des objectifs et de I’ organisation générale du contrdle interne, ainsi que des
procedures de contrdle interne relatives a I’ @ aboration et au traitement de I’ information comptable
et financiére, présentés dans le rapport du président ;

» prendre connaissance des travaux sous-tendant les informations ainsi données dans | e rapport.

Sur la base de ces travaux, nous n’avons pas d observation a formuler sur les informations données
concernant les procedures de contrdle interne de la société relatives a |’ élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiére, contenues dans le rapport du président du consall
d administration, établi en application des dispositions du dernier alinéade I’ article L. 225-37 du Code
de commerce

Marseille et Paris-LaDéfense, le 12 décembre 2005

Les Commissaires aux Comptes

Marc LOPEZ ERNST & YOUNG Audit
Jerome Guirauden



