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RAPPORT FINANCIER ET RAPPORT D’ACTIVITES SEMESTRIEL S

. Attestation de 'émetteur

« Jatteste, a ma connaissance, que les comptesaald30 juin 2019, présentés dans le rapport
financier qui suit, sont établis conformément auxnmes comptables applicables et donnent une
image fidele du patrimoine, de la situation fin@nei et du résultat de 'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation et que le rapmoniestriel d’activité présente un tableau fidele des
évenements importants survenus pendant les sixignemois de I'exercice, de leur incidence sur

les comptes, des principales transactions entiteepdiées ainsi qu’une description des principaux

risques et des principales incertitudes pour besngiis restants de I'exercice.»

Colomiers, le 30 septembre 2019

Alain DI CRESCENZO
Président Directeur Général
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[I. Comptes consolidés semestriels

A. Etat de situation financiere

Actif (en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 2018
(6 mois) (17 mois)
Ecarts d’acquisition (Note 4) 2777 2777
Immobilisations incorporelles (Note 5) 931 810
Immobilisations corporelles (Note 6) 4 252 1531
Impéts différés actifs (Note 20) 664 770
Titres mis en équivalence (Note 7) 272 323
Autres actifs non courants (Note 8) 180 171
Total actifs non courants 9 075 6 382
Clients et comptes rattachés (Note 9) 8 010 7 845
Créances d'impodts (Note 10) 2914 2 644
Autres actifs courants (Note 11) 1239 1546
Trésorerie et équivalents de trésorerie (Note 12) 36 651 32 769
Total actifs courants 48 814 44 804
Total actif 57 889 51 186
Passif (en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 2018
(6 mois) (17 mois)
Capital (Note 13) 5021 5223
Primes liées au capital 1911 1911
Réserves consolidées 26 928 19 169
Résultat de I'exercice 3753 9 045
Total des capitaux propres du Groupe 37613 486 1
Intéréts minoritaires 653 644
Total Capitaux propres 38 266 36 792
Participation des salariés 292 744
Avantages au personnel (Note 14) 1498 1444
Dettes financiéres — part a long terme (Note 15) 962 209
Dettes financiéres — dividendes a verser -- --
Impéts différés passifs (Note 20) - 58
Autres passifs non courants (Note 17) 397 400
Total passifs non courants 4149 2 855
Dettes fournisseurs 845 888
Personnel et comptes rattachés 2 470 2331
Taxes sur le chiffre d’affaires 1071 1649
Produits constatés d’avance (Note 18) 8 969 9% 4
Autres dettes : part a court terme 944 30
Dettes d'impots 710 422
Charges a payer et autres passifs courants 465 92 3
Total passif courants 15474 11539
Total passif 57 889 51 186
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B. Compte de résultat consolidé

(en milliers d’euros) 30 juin 2019 30 juin 2018 31 janvier 2018
(6 mois) (6 mois) (6 mois)
Chiffre d’affaires (Note 19) 17 224 16 013 15118
Autres produits d’exploitation 431 371 447
Produits des activités ordinaires 17 655 16,384 15 565
Achats et autres services externes (3292) 93 63 (3541)
Charges de personnel (8 003) (7 792) (7 297)
Impbts et taxes (338) (240) (215)
Dotations aux amortissements et provisions (762) (232) (222)
Autres charges d’exploitation nettes - -- 2
Charges d’exploitation (12 395) (11 903) (11 273)
Résultat opérationnel courant 5260 4481 4292
Perte de valeur sur actifs non courants -- - --
Résultat opérationnel 5260 4 481 4292
Co(t de I'endettement financier net (Note 23) (40) 92 156
Produits financiers (Note 23) 14 -- (69)
Charges financieres (Note 23) - - (9)
Résultat financier (Note 23) (26) 92 78
Résultat de I'ensemble consolidé avant impdts 345 2 4573 4 369
Imp6ts exigibles et différés (Note 20) (1 424) 1271) (1 300)
QP de résultat du aux résultats des sociétés associ (8) (35) 23
Résultat net de I'ensemble consolidé 3802 3 267 3092
attribuable aux :
propriétaires de la Société 3753 3189 3087
intéréts minoritaires 49 78 4
Nombre d’actions aprés déduction des actions 1302 015 1302 484 1302 369
propres portées en diminution des capitaux propi
Résultat par action (Note 13) 2,88 2,45 2,17
Résultat dilué par action (Note 13) 2,88 2,45 2,37
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C. Etat du résultat global

(en millions d’euros) 30 juin 2019 31 décembre
(6 mois) 2018
(17 mois)
Ecarts de change résultant des activités a I'étrang 27 (71)
Profits (pertes) actuariels sur IDR avec effet ID (6) 225
Autres 8 (12)
Produits et charges comptabilisés directement pitace propres 13 166
Résultat de la période 3802 9 204
Total des produits et charges comptabilisés aeidiérla période 3815 9370
Attribuables aux :
- porteurs de capitaux propres de la Société 3766 9195
- Intéréts minoritaires 49 175
Total des produits et charges comptabilisés aeidiérla période 3815 9370
D. Tableau de variation des capitaux propres

Capitaux propres au 31 juillet 17 7 408 (91) 24 930 32 247 496 32743
Variation de périmetre (274) 274 - - -
Distribution de dividendes (2019) (2 019) 27) (2 046)
Produits et charges enregistré(e)s au (71) 9 266 9195 175 9 370
titre de la période
Impact retraitement sur actions proprt (3 136) (3136) -- (3136)
Impact annulation des PV sur cessior 43 43 -- 43
d’actions propres
Impact IFRS 15 et ID afférents (182) (182) -- (182)
Autres
Capitaux propres au 31 décembre 18 7 134 (162) 29 176 36 148 644 36 792
Variation de périmetre
Distribution de dividendes (2 063) (2 063) (45) (2 108)
Produits et charges enregistré(e)s au 27 3739 3 766 49 3815
titre de la période
Impact retraitement sur actions proprt (202) 202 -- - -
Impact annulation des PV sur cessior -- -- - -
d’actions propres
Impact IFRS 9 et ID afférents (242) (242) Q) (243)
Autres 4 4 6 10
Capitaux propres au 30 juin 2019 6 932 (135) 30 816 37 613 653 38 266
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E. Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 2018

Flux de trésorerie générés par I'activité :
Résultat net part du Groupe 3753 9045
Autres charges et produits sans impact sur la
trésorerie :

Part des participations ne donnant pas le 49 159
contréle

Amortissements et provisions nettes des 715 688
reprises

Imp6ts différés -- -
QP dans le résultat et dividendes recus des 8 52
sociétés MEE
Elimination des Plus-value de cession 29
Variation des actifs et passifs courants 2322 (1 724)
Flux net de trésorerie générés par I'activité B 84 8249
Acquisition d’immobilisations incorporelles et (410) (1272)
corporelles
Cessions d'immobilisations corporelles -- -
Acquisition des immobilisations financieres (12) -
Cessions des immobilisations financiéres - 8
Trésorerie sur variation de périmétre (16) -
Flux net de trésorerie générés par les opérations (438) (1 264)
d’investissement
Dividendes versés (2 063) (2 046)
Contractions d’emprunts -- -
Remboursements d’emprunts (444) (86)
Rachat d’actions propres -- (3 136))
Intéréts financiers nets versés (40) 261
Flux net de trésorerie générés par les opérations (2 547) (5 008))
de financement
Variation de trésorerie brute 3862 1977
Incidences des variations de taux de change 25 (113)
Augmentation (diminution) de la trésorerie 3887 1864
Trésorerie en début d’exercice 32769 30 905
Trésorerie en fin d’exercice 36 656 32769
Variation de trésorerie nette 3 887 1864
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F. Annexe aux comptes semestriels consolidés

Les comptes semestriels clos au 30 juin 2019 anhtl'édjet d'une revue limitée de la part des
Commissaires aux comptes de la Société IGE+XAQeé® arrétés par le Conseil d’Administration
en date du 22 juillet 2019.

Note 1. — Description des activités du Groupe

Le Groupe IGE+XAO est un éditeur de logiciels gangoit, développe et vend des logiciels de
Conception Assistée par Ordinateur destinés a aideindustriels a concevoir et a maintenir la
partie électrique des processus de productionsepiaeluits finis (CAO électrique).

IGE+XAO a béti une gamme de logiciels de CAO Elgai destinée a tous les industriels.

Outre le développement et la vente de logicielsGteupe réalise des prestations de services,
d’assistance et de formation aupres de ses clients.

Les titres d'IGE+XAO sont cotés sur Euronext PariSompartiment B.
Note 2. — Evénements significatifs de la période et évémtsngost-cléture

Evénements significatifs de |la période

Le Conseil d’Administration de la société IGE+XAQ\ & procédé, durant le premier semestre
2019, a deux réductions de capital de la Sociétapaulation de 590 actions et 51 840 actions de
3,85 euros de valeur nominale. Le montant du dagiteial a en conséquence été réduit
successivement de 2 271,50 euros et 199 584 eaw<pe ramené de 5 223 722,35 euros a 5 021
866,85 euros. A l'issue de ces opérations, il ésbrnais divisé en 1 304 381 actions de 3,85 euros
de valeur nominale chacune.

La Société PROSYST a fait I'objet d'un contrOlecfibau titre des exercices ouverts a compterdu 1
aolt 2014 et jusqu’au 31 juillet 2017. Les cons@dat porté sur. Les rectifications relevées tant e

matiere de comptabilité générale et de Crédit Inipétherche ont été non significatives. A I'issue

du contrdle, les Crédits Impdts Recherche relaifs années civiles 2014, 2015 et 2017 ont été
remboursés.

Les sociétés CESIAT, filiale marocaine d'IGE+XAO d¢ PROSYST et S2E CONSULTING,
société conjointe entre IGE+XAO et la société SOGEIR, font I'objet d'un projet de dissolution
anticipée sans impact significatif sur les comptmssolidés du Groupe IGE+XAO au 30 juin 2019.

La société Mayridis Voyages a été cédée le 11 2@t9 sans impact significatif sur les comptes
consolidés du Groupe IGE+XAO au 30 juin 2019.

L'Assemblée Générale Mixte de la Société IGE+XAOQO, 8A date du 25 juin 2018, a approuvé le
changement de date de cloture de l'exercice satgala Société, a savoir du 31 juillet au 31
décembre de chaque année. Ainsi, I'exercice s@0al7/2018 d'IGE+XAO SA a eu une durée
exceptionnelle de 17 mois, d& dodt 2017 au 31 décembre 2018. En conséquencenipte de
résultat est présenté dans un but de comparabilité

0 sur 6 mois au 30 juin 2019 conformément a la péripa s’étend du®©ljanvier 2019 au 30 juin
2019;

0 sur 6 mois au 30 juin 2018 correspondant a la gérpo-forma qui s’étend dy§"Janvier 2018
au 30 juin 2018 ;

0 sur 6 mois au 31 janvier 2018 correspondant a tege qui s'étend du®laolt 2017 au 31
janvier 2018.
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Evénements importants survenus depuis la datebtaelde la période

Néant.

Note 3. — Principes comptables et base de préparationtdesfénanciers

La nouvelle norme IFRS 9 — Instruments financiersemplace la norme IAS9 « Instruments
financiers : Comptabilisation et évaluation ». Ldiif de la norme IFRS 9 relative a la
comptabilisation et I'évaluation des instrumentsaficiers, est d’établir des principes de
classification et d’analyse plus rigoureux des facét passifs financiers et de conduire a une

reconnaissance proactive des risques.

La norme IFRS 9 a été appliquée pour la premideedox états financiers ouverts a compter tdu 1
janvier 2018, soit & compter du ler janvier 2019rp&GE+XAO selon la méthode rétrospective
simplifiée. Le Groupe est concerné par cette naamétre des créances commerciales, considérées
comme des instruments financiers classiques. Ipa&été identifié de modification significative su

le classement et I'évaluation des actifs financiers

La nouvelle norme IFRS 16 — Contrats de locatiorremplace la norme IAS 17 et ses
interprétations ; elle a pour objectif d'apportereuneilleure visibilité de l'impact des contrats de
location dans les états financiers des entrepriseBnposant pour ces derniers la comptabilisation
I'actif d’'un droit d’utilisation de I'actif loué et passif une dette représentant I'obligationtloea
prise par I'entreprise.

La norme IFRS 16 s’applique pour la premiére faix &tats financiers ouverts a compter du

ler janvier 2019. IGE+XAO applique la norme IFRSskfon la méthode rétrospective simplifiée.

Les contrats de location qui conférent au prenewohtrdle de I'utilisation d'un actif identifié yo

une période donnée en échange d'une contrepantiienedans son champ d’application.

Les sociétés locataires reconnaissent a l'actibithn, sous la forme d'un droit d'utilisation en

contrepartie d'une dette de loyer, tous les cantlatlocation quelle que soit leur nature, location

simple ou location financement.

Le droit d'utilisation déterminé a I'origine commet la dette de location initiale, les colts directs

initiaux et les éventuelles obligations de rénokactif, diminués des avantages accordés par le

bailleur. Les droits d'utilisation sont amortis dar durée du contrat. Au compte de résultat, les
charges d’amortissement sont comptabilisées danésldtat opérationnel et les charges d’intéréts
dans le résultat financier alors que jusqu’alorsharge de loyer simple était comptabilisée poar so

montant total en charges opérationnelles. Darsbleau de flux de trésorerie, le remboursement du

principal de I'obligation locative et les intérgiayés sont présentés dans les flux de trésoréde li

aux activités de financement.

Les exemptions permises par IFRS 16 relatives amtrats d'une durée inférieure & 12 mois ou

lorsque l'actif sous-jacent est de faible valeniéfieure a 5 000 euros) sont appliquées.

Ainsi, le Groupe a comptabilisé au 30 juin 2019 :

o Un nouvel actif d'un montant net total de 2 651lenduros se rapportant a l'utilisation d’actifs
loués représentant essentiellement le droit dsatilon des bureaux qui abritent les activités
opérationnelles du Groupe ainsi que les véhiculessdciété. Cet actif est inscrit en
immobilisations corporelles.

o Un nouveau passif correspondant aux dettes desig@ir un montant de 1 764 mille euros a
plus d’'un an et 919 mille euros a moins d’'un ars @assifs sont inscrits en dettes financieres
au bilan.
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Les autres principes et méthodes comptables addatésles états financiers consolidés semestriels
au 30 juin 2019 sont identiques a ceux utiliséssdas états financiers consolidés établis au 31
décembre 201&carts d’acquisition

lls s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) IGE IGE+XAO CAE IGE+XAO PROSYST Autres Total
SA Netherlands Development Nordic

Valeurs nettes au 31 juillet 17 462 111 231 1279 676 18 2777
Acquisitions -- - - - - - -
Dépréciation de la période -- - - - - - -
Effet de conversion - - - - - - -
Valeurs nettes au 31 décembre 462 111 231 1279 676 18 2777
18

Acquisitions -- - - - - - -
Dépréciation de la période - - - - - - -
Effet de conversion - - - - - - -
Valeurs nettes au 30 juin 19 462 111 231 1279 676 18 2777

Note 4.

Les mouvements des immobilisations incorporellescaurs de la période close le 30 juin 2019
s'analysent comme suit :

— Immobilisations incorporelles

(en milliers d’euros) Relations Frais de Licences, Immobilisations Total
clients recherche et de logiciels, incorporelles
contractuelles développement marques Autres et en
cours

Valeurs nettes au 31 juillet 2017 248 -- 101 73 422
Acquisitions -- - 19 447 466
Variation de périmétre -- - - - -
Cessions - -- )] - @)
Reprise de la période -- - 5 - 5
Dotation de la période - -- (67) - (67)
Reclassement - -- @) -- (7
Effet de conversion - -- (2) -- (2)
Valeurs nettes au 31 décembre 2018 248 -- 42 0 52 810
Acquisitions - -- 17 164 181
Variation de périmeétre - -- 2) (20) (22)
Cessions - -- - - -
Reprise de la période -- - -- -- -
Dotation de la période - -- (38) -- (38)
Reclassement - -- 423 (423) --
Effet de conversion - -- - -- --
Valeurs nettes au 30 juin 2019 248 -- 442 241 931
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Note 5. — Immobilisations corporelles

Les mouvements des immobilisations corporelles @urscde I'exercice clos le 31 janvier 2018
s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) Constructions Installations Autres Total
techniques, matériel immobilisations corporelles
et outillage

Valeurs nettes au 31 juillet 2017 193 202 772 1167
Acquisitions 3 61 741 805
Acquisitions - variation de - -- - --
périmétre

Cessions - -- (29) (29)
Dotation de la période (29) (112) (273) (414)

Dotation - variation de périmétre - - - -

Reprise de la période - -
Reclassements 6 ) 2 6

Effet de conversion -- 4) -- 4)
Valeurs nettes au 31 décembre 2018 173 145 1213 1531
Acquisitions -- 37 190 227
Acquisitions — Droits d’utilisation 2553 -- g5 3112
Cessions - (6) (45) (51)
Dotation (20) (36) (207) (153)
Dotation — Actifs loués (310) - (151) (461)
Reprise de la période - 6 38 44
Reclassements -- -- --
Effet de conversion -- 2 -- 2
Valeurs nettes au 30 juin 2019 2 406 148 1697 4 251
Note 6. — Société mise en équivalence
30 juin 2019 31 décembre 2018

Société mise en équivalence

en milliers d’euros (6 mois) (17 mois)
EHMS SAS
% de détention IGE+XAO 50% 50%
Total actif 794 242
Chiffre d’affaires 634 1529
Résultat net 88 (141)
S2E Consulting
% de détention IGE+XAO 50% 50%
Total actif 195 323
Chiffre d’affaires 22 181
Résultat net 0 32
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Note 7. — Autres actifs non courants

Les autres actifs non courants s’analysent comiihe su

(en milliers d’euros) Dépots et Titres Avances Total
cautionnements remboursables
— arecevoir

Valeurs nettes au 31 juillet 2017 174 6 - 180
Acquisitions 10 - - 10
Acquisitions — variation de périmetre -- -- - -
Remboursement (29) - - (19)
Dépréciation de la période -- - - -
Reclassements -- - -- -
Effet de conversion -- - -- -
Valeurs nettes au 31 décembre 2018 165 6 -- 171
Acquisitions 24 -- - 24
Variation de périmétre - 4) - (4)
Remboursement (12) - - (12)
Dépréciation de la période - - - -
Reclassements -- - - -
Effet de conversion -- - - -
Valeurs nettes au 30 juin 2019 178 2 - 180

Note 8.
Le poste Clients et comptes rattachés se préseréefdgcon suivante :

— Clients et comptes rattachés

(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre@01
Clients et comptes rattachés bruts 8 840 8 305
Dépréciation des créances Clients (830) (460)
Clients et comptes rattachés nets 8 010 7 845

La provision pour dépréciation clients évolue déaltgon suivante sur la période :

(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembré@0

Provision & la date d’ouverture 460 368
Dotations a I'ouverture — IFRS 9 357 --
Dotation de la période 60 155
Reprises utilisées en cours de période -- (48)
Reprises non utilisées en cours de période 47) 2) (1
Variation de change 3
Provision a la date de cl6ture 830 460

Note 9.

Elles s’analysent comme suit :

— Créances d'imp6éts a recevoir

(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 2018
Créances d’'impot a recevoir 2914 2 645
Total 2914 2645
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Les créances d'impét a recevoir s’analysent corrurigen milliers d’euros) :

(en milliers d’euros) 30 juin 2019
Imp6t francais du au titre de I'exercice : (836)
Impét francais au titre de I'exercice précédent : (2 740)
Acomptes versés: 3849
CIR 2019 a imputer sur I'impét 2019 : 329
CIR 2018 et 2017 a imputer sur I'impét 2018: 1277
CIR 2019 reportable : 100
CIR 2018 et 2016 reportables : 462
CICE 2018 et 2017 a imputer sur I'imp6t : 308
CICE 2019 ? 2018 et 2017 a imputer sur I'imp6t : 85
Autres crédits d'imp6ts France : 73
Autres crédits d’'imp0ts Etranger : 7
Total 2914

Note 10. — Autres actifs courants

Les autres actifs courants s’analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 2018
Stock et en-cours 171 129
Avances et acomptes 49 82
Créances sociales 41 34
Créances fiscales 561 673
Charges constatées d’avance 387 530
Autres 30 98
Total 1239 1 546
Note 11. — Trésorerie, équivalents de trésorerie et placésreenourt terme
Le poste de Trésorerie et équivalents de trésaertécompose de la fagon suivante :
(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 détbre 2018

Trésorerie et Equivalents de trésorerie 36 651 7682

36 651 32769

La trésorerie est placée :
o En SICAV de trésorerie au jour le jour ;

0 Sur des comptes de dépbt a terme d'une durée miaxaeab0 mois, contrats qui peuvent
étre arrétés, sans pénalité sur capital, et doméraunération est progressive, fixée par
trimestre a l'origine et versée in fine ;

0 Sur des comptes de bons a moyen terme négociahbies durée maximale de 60 mois,
contrats qui peuvent étre arrétés au terme de eh@inoestre apres une période initiale de
blocage maximale de 24 mois, sans pénalité sutatapiintéréts, et dont la rémunération est
assise sur I'Euribor 3 mois ou 6 mois, majorée d'yhus-value progressive acquise et
versée trimestriellement ou semestriellement.
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Note 12. — Capital social, réserve légale et résultat ptioac

Capital social

Le nombre de titres composant le capital sociadest 304 381 actions d’'une valeur nominale de
3,85 euros chacune.

Réserves

Conformément a la |égislation francaise, les béréfinets des sociétés francaises sont, le cas
échéant, affectés a raison de 5% l'an a la rédégade jusqu’a ce que le montant de cette derniére
atteigne 10% du montant du capital social. La xesdégale n’est distribuable que lors de la
liquidation des dites sociétés.

Résultat par action

Le tableau ci-dessous présente les informationkesuésultats et le nombre d’actions utilisées pou
le calcul des résultats par action :

(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 2018

Résultat net -porteurs de capitaux propres de igtgomere 3753 9 045
Nombre moyen pondéré d'actions 1 354 258 13536 81
Résultat net par action 2,77 6,67
Nombre moyen pondéré d’actions apres déduction des
actions propres 1304 381 1302015
Résultat net par action ajusté 2,88 6,95

Note 13. — Indemnités de départ en retraite et autres agasta

Indemnités de départ en retraite

(En milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 201
France 1 395 1343
Etranger 103 100
Total 1498 1443

Les engagements de retraite des sociétés fran¢83886 des effectifs du Groupe) reposent sur les
hypothéses actuarielles suivantes :

Hypothéses en % 30 juin 2019 31 décembre 2018
Taux d'actualisation 1,50% 1,50%
Taux de progression des salaires 1,50% 1,50%

Les variations d'un exercice a l'autre s’analysshme suit :

Analyse de la dette actuarielle en milliers d’euros 30 juin 2019 31 décembre 2018
Dette actuarielle en début de période : 1343 442
Changement de périmétre - -
Co(t normal 43 127
Intéréts sur la dette actuarielle 10 29
Amortissement du colt des services passés (25)
Ajustement
Pertes et gains actuariels générés (1) (230)
Dette actuarielle en fin de période 1395 1343

Page 13 sur 25




Les engagements de retraite de la filiale polon@8e2% des effectifs du Groupe — 29 K€) ont été
pris en compte en fonction des hypotheses actlegriglivantes :

v Taux d’actualisation : 1,75 %
v' Taux de progression des salaires : 3%

Les engagements de retraite de la filiale bulgay&4 des effectifs du Groupe — 74 K€) ont été pris
en compte en fonction des hypothéses actuariellearges :

v' Taux d’'actualisation : 1,70%

v' Taux de progression des salaires : 5%

Les engagements des autres sociétés étrangereodpeGr’ont pas fait I'objet d’'une constatation
de provision car ils ne sont pas significatifs ceenfenu du peu d’ancienneté du personnel des
sociétés et de I'dge moyen des effectifs concernés.

Note 14. — Dettes financiéres — part a long terme
(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 2018
Emprunts — Part a plus d’'un an — sur Droits d'saifion 1764 --
Dettes financiéres — Part a plus d’'un an 198 209
Autres -- --
Total 1962 209
Note 15. — Eventualités

Les sociétés du Groupe sont impliquées dans dgssligénéralement liés a leurs activités courantes.
Il est parfois difficile d’évaluer le risque inhéted ces litiges et procédures judiciaires quieras

la charge des sociétés. La Direction d'IGE+XAO,ézpconsultation de ses avocats et conseillers
juridiques, estime, compte tenu de la situation fdés a ce jour, que le reglement de ces litiges
n'aura pas d’incidence significative sur la sitaatfinanciére et le résultat des opérations du @Epu
autre que celle déja enregistrée au 30 juin 2018 &wme de provision.

Note 16. — Autres passifs non courants

Les autres passifs hon courants s’analysent coraine s

(en milliers d’euros) 30 juin 2019 31 décembre 2018
Provision pour litiges 290 290
Autres 107 110
Total 397 400

Il s’agit principalement de provisions pour litigggmmercial, fiscal et social.
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Les variations de provision de la période s’analysemme suit :

(en milliers d’euros)

Variation de change -

Provision au 31 juillet 2017 413
Dotations -
Reprises utilisées (13)

Reprises non utilisées -
Variation de change -

Provision au 31 décembre 2018 400

Dotations -

Reprises utilisées -

Reprises non utilisées 3)

Variation de change -

Provision au 30 juin 2019 397
Note 17. — Produits constatés d'avance

Les produits constatés d’avance inclus dans lesifpamurants s’élevent a 9,0 M€ au 30 juin 2019,
a 8,2 M€ au 31 janvier 2018 et a 6,5 M€ au 31 décer2018. lls correspondent a la part des
contrats de maintenance non encore reconnue dredtiffaires.

Note 18. — Chiffre d’affaires par zone géographique et ppetde ventes

Le chiffre d'affaires est présenté en fonctionaledne géographique dans laquelle est situéedunit
opérationnelle du Groupe qui enregistre la tram@acet non pas en fonction de la zone
géographique du client utilisateur final. Ainsi,deiffre d’affaires des zones Amérigue et Asie h'es
pas pleinement représentatif de I'activité desé&tésidu Groupe sur ces continents, qui est dans les
faits plus élevée.

Le chiffre d’affaires logiciels et développementscompose des revenus issus:

- des licences,

- des mises a jour de produits hors maintenance,

- de développements de fonctions liées aux logidal Groupe.

Le chiffre d’affaires par zone géographique ettgpe de ventes se présente de la facon suivante :

30 juin 2019 Europe Amérique Asie Moyen- Total
Orient
(en milliers d’euros) et Afrique
Logiciels et développements 5714 9 7 239 75 6 107
Maintenance 7 420 145 0 2 23 7 608
Formation et autres services 3354 13 135 7 3509
Total 16 488 237 394 105 17 224
30 juin 2018 Europe Amérique Asie Moyen- Total
Orient
(en milliers d’euros) et Afrique
Logiciels et développements 5 069 9 8 118 57 5333
Maintenance 7 088 142 6 23 59 2
Formation et autres services 3359 33 15 14 3421
Total 15516 264 139 94 16 013
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31 janvier 2018 Europe Amérique Asie Moyen- Total

Orient
(en milliers d’euros) et Afrique
Logiciels et développements 4923 79 117 7 2561
Maintenance 6 927 136 10 4 7077
Formation et autres services 2757 98 59 0 12 9
Total 14 607 313 186 11 15118

La répartition du chiffre d'affaires détaillée siamt n’est pas liée a la notion de segment d’aétivi
telle que décrite dans la note 22.

Note 19. — Impbts

Concernant les sociétés francaises du Groupeuxediampots applicable sur I'exercice 2019 est de
28% jusqu’a 500 000 euros de bénéfices et 31% ku-He taux d'imp6t applicable aux comptes
consolidés s’éleve a 32,02%.

La charge globale d’'imp6ts s'éleve a 1 424 K€ aujl8O 2019. Elle se ventile de la maniére
suivante :

Charge d'imp6t en milliers d’euros 30 juin 2019 31 décembre 2018
Résultat avant impots (en base) * 4 559 11716
Charge d'imp6t du groupe 1424 3 660
Charge d'imp6t attendue 1460 4033
Ecart sur imp6t (36) (373)
Filiales francaises
Différence de taux d'imposition (5) (112)
Crédit d'imp6ts autres que le CIR (5) (98)
Pertes non couvertes par des IDA -- --
Compléments d’imposition 13 46
Pertes de valeur sur IDA et E/A - -
Actualisation au taux de 28% de la QP LT / IDA -- 100
et de la PIDR
Différences permanentes sur :

Provisions, charges et amortissements non 73
déductibles

Autres 93 --
Filiales étrangéres
Différence de taux d'imposition (142) (331)
Sursis ou franchises d'imposition -- (20)
Autres différences permanentes 6 40
Total (36) (372)

* hors impact du CIR traité comme subvention d’exgaltion en IFRS et hors impact du résultat deioass
(Mayridis Voyages)

Le Groupe fiscal francais se compose des sociai¢asrges :

* |GE+XAQO, SA
* |GE, SA
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Impots différés
Les imp6ts différés au bilan s’analysent comme awiB0 juin 2019 :

(en milliers d’euros) Actif Passif Impéts différasts

Passif 664 -- 664
(en milliers d’euros) Base Taux IDA (IDP)

Participation 292 32,02% 93
Relations clients contractuelles 248 20,00% (50)
Provision retraite 1 395 25,82% 360
Provision retraite filiales étrangéres 103 10,00% 10
Pertes (ID actifs sur pertes) 252 33.33% 84
Instruments financiers 357 32,02% 114
Autres décalages social / fiscal France 6
Autres décalages social / fiscal Etranger 47
Total 664

Crédit imp6t recherche

Le crédit imp6t recherche de la période est enmégdans les Autres produits d’exploitation en
normes IFRS.

Note 20. — Instruments financiers

Le tableau suivant indique la juste valeur desfaat passifs financiers ainsi que leur valeur
comptable au bilan.

30 juin 2019 31 décembre 2018
En milliers d’euros Valeurs Valeurs Valeurs Justes valeurs
comptables comptables comptables
Clients et comptes rattachés 8 840 8 840 8 305 3058
Trésorerie et équivalents de trésorerie 36 651 6536 32769 32769
Dettes financiéres 1961 1961 209 209
Dettes fournisseurs 845 845 888 888

Les différentes catégories d'instruments financgenst les actifs détenus jusqu’a échéance, les prét
et créances émis par I'entreprise et les autresfpdimanciers.

Actifs détenus jusqu’a échéance :

Le Groupe IGE+XAO n’en posséde aucun.
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Créances clients échues et non dépréciées
Les créances clients échues et non dépréciéegsenpent ainsi au 30 juin 2019 :

Créances clients en milliers d’euros 30 juin 2019 31 décembre
eten TTC 2018
Créances non échues 5567 5078
Créances échues et non dépréciées < 60j 1866 1674
Créances échues et non dépréciées > 60j 577 1093
Créances échues et dépréciées 830 460
Total 8 840 8 305

Préts et créances émis par la Société:

lls sont comptabilisés au colt amorti et peuveing féobjet d’'une dépréciation s'il existe un indic
de perte de valeur.

La sortie des comptes des actifs financiers edlitonnée au transfert des risques et avantages lié
a I'actif, ainsi qu'au transfert de controle decti&

Titres de participation :

Le Groupe détient des participations dans une ®oaéns exercer d’influence notable ou de

contrble. Conformément a la Norme IAS 39, lesdisent analysés comme disponibles a la vente et
sont normalement comptabilisés a la juste vale@t axariation de valeur en capitaux propres.

Toutefois, si la juste valeur n'est pas détermieal# facon fiable, les titres sont comptabilisés au
co(t d'achat. En cas d'indication objective de @éfation, une provision pour dépréciation est

comptabilisée.

Note 21.

Le Groupe, spécialisé dans I'édition de logiciglgpose d’'un seul métier : il congoit, produit,
commercialise et assure la maintenance d'un engenhbllogiciels de Conception Assistée par
Ordinateur. En conséquence, le Groupe ne distipggedans son mode d’organisation interne de
secteurs opérationnels, autres que les entitéle#igaconstituant.

— Secteurs opérationnels

Le Groupe distingue deux zones géographiques, &ua €gson organisation interne et a son analyse
de la rentabilité.

(en milliers d’euros) Zones géographiques 30 jwh® 31 décembre 2018

Chiffre d'affaires consolidé Sociétés francaises 498 30829
Chiffre d'affaires consolidé Sociétés étrangeres 726 13 438
Chiffre d’affaires consolidé total Groupe 17 224 4 267
Résultat opérationnel courant contributif Sociétéadaises 3502 9044
Résultat opérationnel courant contributif Sociétéangéres 1758 6 261
Résultat opérationnel courant contributif Groupe 2686 12 665

(en milliers d’euros) Zones géographiques 30 juin 2019 31 décembre 2018
Actifs non courants sectoriels Sociétés francaises 6 416 3936
Actifs non courants sectoriels Sociétés étrangeres 2 62: 2 446
Actifs non courants sectoriels consolidés Groupe 03P 6 382
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(en milliers d’euros) Zonaographiques 30 juin 2019 31 décembre 2018
Investissements Sociétés francaises* 291 1113
Investissements Sociétés étrangeres 119 158
Investissements Groupe 410 1271
Dotation aux amortissements et provisions Sochébdgaises ** 135 399
Dotation aux amortissements et provisions Sociiésgeres 77 289
Dotation aux amortissements et provisions Groupe 12 2 688

* hors impact des actifs Droits d'utilisation RS 16) qui s'élevent a 3 112 K euros
** auxquels viennent s'ajouter 441 K euros de dotatiux amortissements sur Droits d'utilisationR8-16)

Note 22.

Résultat financier

Le résultat financier est présenté ci-dessous :

— Risques, Produits financiers nets

Produits financiers nets 30 juin 2019 31 décembre 2018
en milliers d’euros

Co(t de I'endettement financier net (40) 276
Résultat net de change @ (16)
Autres produits financiers 21 25
Autres charges financiéres 66 (19)
Total (26) 266
Risques

Les principaux risques sont exposés dans le rafiparicier sur les comptes annuels.

Note 23.

— Situation du programme de rachat d’actions

Conformément a la norme IAS 34, est présentée réisafa situation du programme de rachat
d’actions propres autorisé par '’Assemblée Génétal@6 janvier 2018 et qui a pris fin le 11 avril

2019 pour étre renouvelé par décision de I'’Asseen@@lénérale en date du 12 avril 2019 :

POSITIONS OUVERTES
AU JOUR DU DEPOT DE LA NOTE
D’ INFORMATION

INFORMATIONS FLUX BRUTS CUMULES

ACHATS VENTES ANNULATION  POSITIONS OUVERTES A [ACHAT POSITIONS OUVERTES A
LA VENTE
CALL Pur  AcCHATSA CALL PuT VENTE
ACHETES VENDUS TERME VENDUS ACHETES A
TERME

Nombres de titres 2642 2288 71479 Néant NéantNéant Néant Néant Néant

dont titres -- -- 71479 Néant Néant Néant Néant Néant Néant
destinés a la
remise en
paiement ou en
échange ou a étre
cédés ou annulés

dont titres 2642 2288 Néant Néant Néant Néant Néant Néant
affectés au contrat
de liquidité

dont titres -- -- - Néant Néant Néant Néant Néant Néant
affectés au
bénéfice du
personnel salarié
Cours moyen des 146,96 147,07 - Néant Néant Néant Néant Néant aniNé
transactions
Montant* 388 281 336 504 -- Néant Néant Néant Miléa Néant Néant
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La Société n'a pas recours a des produits dérivés.

Au 12 avril 2019, la situation est la suivante :

Nombre de titres détenus au 12 avril 2019 : 5406 prix moyen de 99,24€
Nombre de titres détenus avec pour objectif laseran échange : --
Nombre de titres détenus avec pour objectif |'aatioih: 51 840
Nombre de titres détenus dans le cadre du coreréduidité : 2 366

Au 30 juin 2019, la totalité des titres détenuscapeur objectif 'annulation ont été effectivement
annulés lors d’'une opération de réduction de dagpitzial.
Note 24. — Engagements hors bilan

Le Groupe n'a plus d’engagement hors bilan suitec&ssion de la société Mayridis Voyages et a
I'application de la norme IFRS 16.

Note 25. — Effectif moyen (ETP)
Effectif Equivalent Temps Plein 30 juin 2019 3kebre 2018
France 126 126
Etranger 234 238
Total 360 364
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Note 26. — Périmétre de consolidation
Raison sociale Forme Siren Capital Siége % de % @
(monnaie contrle  d'intérét
locale)
IGE+XAO au 30 juin 2019
In France
IGE+XAO SA 338514987 5021 866,85 Colomiers (31) Société meére  Société IG
€ mere
IGE SA 339 737 006 4619 32 Colomiers (31) 99,10% 99,10% IG
Winsoft Elec Diffusion SNC 418 236 261 1524 € Paris (75) 100,00% 99,90% IG
PROSYST SAS 433 683 216 1006 490 € Temple(5&)s 80,00% 80,00% IG
EHMS SAS 492 213 384 430 000 € Colom(aly 50,00% 50,00% ME
E
S2E SAS 494 083 496 100 000 € Blagnap (31  49,90% 49,90% ME
E
A I'étranger
IGE+XAO Allemagne* GmbH - 25000 € Mdrengladbach  100,00% 100,00% IG
(Allemagne)
IGE+XAO Balkan SARL -- 438 174 BGN Sofia Bulgayi 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Belgium SPRL - 18 600 € Bruwell(Belgique)  100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Do Brasil LTDA - 600 000 BRL San #&de Campos 100,00% 100,00% IG
(Brésil)
CESIAT SARL - 11 108 MAD Tanger (Maroc) 0a,00%  100,00% IG
CAE Development ApS -- 125 000 DKK Birkerod (Dameek) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Chine** Ltd. - 100 000 USD Nanjing (Gie) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Grece**** IKE - 50 000 € Thedsaique 99,00% 99,00% IG
(Grece)
IGE+XAO Iberica SL - 3005€ Mad(@@spagne) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO India Private Ltd 100 000 INR Bangadinde) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO ltalie SRL -- 36 400 € Bergamo (ltalie) 10600 100,00% IG
IGE+XAO Madagascar SARL - 50000000 MGA Antanaveari 100,00% 100,00% IG
(Madagascar)
IGE+XAQO Maroc SARL -- 400000 MAD  Casablancagidc) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Netherlands BV - 18151 € Hoerock 100,00% 100,00% IG
(Pays-Bas)
IGE+XAO Nordic A/S -- 500 000 DKK Birkerod (Danemk) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO North Ltd - 100 CAD Montréal (Canada) 998 99,90% IG
America
IGE+XAO Pologne Ltd - 1100 000 PLN Cracovie (Rple) 100,00% 100,00% IG
IGE+XAO Switzerland GmbH - 20 000 CHF BieléBine (Suisse) 100,00%  100,00% IG
IGE+XAO Tunisie SARL - 20 000 TND Tunis (fisie) 100,00%  100,00% IG
IGE+XAO Turquie*** Ltd - 60 000 TRY IstanbTurquie) 75,00% 75,00% IG
IGE+XAO UK Ltd -- 100 GBP Nuneaton 100,00% 100,00% IG
(Angleterre)
IGE+XAO USA Inc - 10 USD Dover (USA) 100,00% 100,00% IG
Oic: Intégration Globale
@ MEE : Mise en équivalence
* I.G.E + X.A.O. Software Vertriebs GmbH
*x IGE+XAO Nanjing Ige Xao Electric Design Softwafgo. Ltd.
wxk IGE-XAQ YAZILIM DA GITIM LIMITED SIRKETI

*hkk

IGE+XAO HELLAS IKE (IGE+XAO EAAAZX IKE)
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Note 27.

— Regroupement d’entreprises

L'application des normes IFRS 10 et 11 entrainmise en équivalence de deux filiales (EHMS et
S2E Consulting) détenues sous forme de coentreprise

Note 28.

— Répartition de I'actionnariat

L'actionnariat de la Société IGE+XAO est le suivant30 juin 2019 :

Actionnariat Nombre d’actions Nombre Nombre % Capital % de droits
Droits de vote  Droits de D’actions De droits de de vote
simple vote double vote brut
SCHNEIDER ELECTRIC
INDUSTRIES 883 876 0 883 876 883 876 67,76% 66,24%
ORFIM 38 269 29 573 67 842 97 415 5,20% 7,30%
Alain DI CRESCENZO 10 0 10 10 0,00% 0,00%
Autres personnes au
nominatif 21 450 471 921 0,04% 0,07%
922 176 30023 952 199 982 222 73,00% 73,61%
IGE+XAOQ (actions propres) au
nominatif 0 0 0 0 0,00% 0,00%
Ld Ld
Total au nominatif 922176 30023 952199 982222 73,00% 73,61%
IGE+XAOQ (actions propres) au
porteur 2 366 0 2 366 2 366 0,18% 0,18%
Autres au porteur 349 816 0 349 816 349 816 26,82% 26,22%
Total au porteur 352182 0 352182 352182 27,00% 26,39%
Total 1274 358 30023 1304381 1334404 100,00% 100,00%

Il n'y a pas dans les sociétés du Groupe travailtiams le logiciel de transaction, ni de solde de
cléture, ni de prét concernant les Administratel@s dirigeants ou les collaborateurs des sociiiés
Groupe ou un des membres de leur famille ou tautre partie liée.

Compte tenu de l'organisation générale du Groups, différentes sociétés faisant partie du
périmétre de consolidation peuvent avoir des katindustrielles et commerciales entre elles afin
de répondre aux besoins de production et de conmtisation de chaque entité. Les transactions
intra-groupe étant variables, il n'est pas posgitge définir a priori les montants périodiques.
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[l. Rapport annuel d’activité

Sur le premier semestre 2019*, le Groupe IGE+XAfxlaé¢ un chiffre d’affaires consolidé de 17,2
millions d’euros contre 16,0 millions d’euros un@us t6t, soit une hausse de 7,6%. Cette évolution
favorable résulte d'une bonne dynamique sur I'eftdere la clientéle du Groupe - Grands Comptes
et PME/PMI - tant en France qu'a I'international.

La croissance de I'activité combinée a une évaluti@mitrisée des charges se traduit par un résultat
opérationnel en hausse de 17,4% qui s’établit anll®ns d’euros contre 4,6 millions d’euros sar |
période précédente. La rentabilité opérationnell&’@nchit la barre des 30%. Le résultat net
consolidé du Groupe s’éleve a 3,8 millions d'eures, augmentation de 17,7% et la rentabilité
nette*** atteint quant a elle 21,8%.

Au niveau financier, le Groupe dispose d’'une steesolide avec, au 30 juin 2019, un endettement
bancaire quasi nul hors impact de I'lFRS 16 ettnésorerie de 36,7 millions d’euros.

Sur les plans R&D et produits, des efforts impdganontinuent d’étre déployés autour de
l'intégration de nouvelles technologies, notammeutour du Cloud ainsi que sur 'ensemble des
futures versions des logiciels phares du GroudeE Electrical PLM (Gestion du cycle de vie des
installations électriques), SEE Electrical/Exp&oiiception Assistée par Ordinateur dédié a
I'électricité) et SEE Electrical 3D Panel+ (Condeptet fabrication d’armoires électriques en 3
dimensions).

Fort de ces résultats et de ses solides fondameni@&+XAO, désormais filiale de Schneider
Electric, entend poursuivre son plan d’action, ayalomme objectifs [|'accélération du
développement international et un haut niveau detabdité, tout en maintenant un fort
investissement R&D.

* | 'application des normes IFRS 9 et IFRS 16 n’'a gaspact significatif sur les comptes consolidés@rwoupe au 30
juin 2019

** Résultat opérationnel rapporté au chiffre d’arfte

*** Résultat net rapporté au chiffre d'affaires

NB : Les comptes semestriels clos au 30 juin 20d9fait I'objet d'une revue limitée de la part @esnmissaires aux
comptes de la société IGE+XAO et ont été arrétésep@onseil d'’Administration en date du 22 juilé9.
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V. Rapport des commissaires aux comptes sur I'inforntan financiere semestrielle
2019

KPMG Audit MAZARS

224 rue Carmin 298, allée du lac
CS 17610 Green Park Il
31676 Labége Cedex 298, allée du lac
France 31670 Labége

France

IGE+XAO S.A.

Siége social : 16, boulevard Déodat de Sévera@?@BColomiers
Capital social : €. 5.021.866,85

Rapport des commissaires aux comptes sur l'informain financiére semestrielle 2019

Période du ler janvier 2019 au 30 juin 2019

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confide yos Assemblées générales et en
application de Il'article L. 451-1-2 11l du Code n#&rire et financier, nous avons procédé a :

* I'examen limité des comptes semestriels consoliglismés de la société IGE+XAO S.A.
relatifs a la période du*janvier 2019 au 30 juin 2019, tels qu'ils sonhfsiau présent
rapport ;

+ la vérification des informations données dans jpoat semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés oétadtiés sous la responsabilité du Conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la basenbtre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

I — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon lesmas d'exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consissergillement a s'entretenir avec les
membres de la Direction en charge des aspects ableptet financiers et a mettre en ceuvre
des procédures analytiques. Ces travaux sont néb@mglus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d'exercice professioapplicables en France. En conséquence,
'assurance que les comptes, pris dans leur ensenm@ comportent pas d’anomalies
significatives obtenue dans le cadre d’un exameitdi est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avoesrglavé d'anomalies significatives de
nature a remettre en cause la conformité des cengptaestriels consolidés résumés avec la
norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qujatgodans I'Union Européenne relative a
l'information financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiidenous attirons votre attention sur :

- la note 2 de I'annexe des comptes semestrielotidés résumeés : « Principaux événements de
la périodi » qui précise que le compte de résultat consolidéopna sur les 6 premiers m
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correspondant & I'année civile 2018 est présemt® aia but de comparabi ;

- la note 3 de 'annexe des comptes semestrielotidés résumés qui expose les changements
de méthode comptable relatifs a la premiere agjaitgar votre société de la norme IFRS 16
portant sur la comptabilisation des contrats datioc et a la premiére application de la nol
IFRS 9 portant sur la comptabilisation et I'évaluades instruments financiers.

Il — Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationinfesmations données dans le rapport
semestriel d'activitt commentant les comptes seimsstonsolidés résumés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'ohtien a formuler sur leur sincérité et leur

concordance avec les comptes semestriels consoéisi@ésés.

Toulouse-Labége, le 30 septembre 2019 Labege, $e@@mbre 2019

KPMG Audit Mazars
Département de KPMG S.A.

Christian Libéros Erik Flamant
Associé Associé
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